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Q meta do governo para 2019 é uma taxa de inflagdo de 15% no final do ano,

sendo que, em Junho, esta manteve a sua convergéncia para a meta tendo

reduzido pelo sexto més consecutivo de acordo com os dados divulgados pelo

Instituto Nacional de Estatistica (INE). Esta nota tem como objectivo a analise da

inflacdo de Junho e a identificagdo de possiveis riscos a execugdo da meta defini-

da pelo governo.

Em 2016, o choque adverso da oferta de bens
e servicos decorrente tanto da escassez da
moeda estrangeira como da desvalorizacdo do
Kwanza foi acompanhado por aumentos dos
precos administrados, como combustiveis e
telecomunicac¢des, resultando num aumento de
42% do nivel de precos.

Apesar do periodo de desinflacdo em 2017
(inflacdo desceu para 26,3%), tal aumento dos
precos resultou novamente de subidas de
precos administradas assim como do continuo
desequilibrio cambial, reflectido na escassez
de venda de divisas. A inflacdo manter-se em

niveis elevados acompanhada pela estabilida-

de do cambio oficial, levou a uma valorizagdo

continua em termos reais do Kwanza.

Publicacdes Relacionadas:

® Primeira revisao ao

programa Extended
Fund Facility entre FMI
e Angola

O ano de 2018 foi caracterizado pela imple-
mentagdo de um novo regime cambial, mais fle-
xivel, e por um programa de regularizagdo dos

pendentes cambiais levando ao aumento das
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vendas de divisas em 10,25% face a 2017 segundo o Relatério Anual e Contas do Banco Nacional
de Angola (BNA). Todavia, devido a depreciagdo cambial de 46,23% face ao ddlar, com a adopcéo
do novo regime cambial, a inflagdo manteve-se elevada (18,21%) ndo sendo tdo expressiva como a
depreciacdo cambial devido ao ajustamento prévio dos pregos aos niveis do cdmbio informal.

A meta do governo para 2019 é uma taxa de inflagdo de 15% no final do ano, sendo que, em Ju-
nho, esta manteve a sua convergéncia para a meta tendo reduzido pelo sexto més consecutivo de
acordo com os dados divulgados pelo Instituto Nacional de Estatistica (INE). Esta nota tem como
objectivo a anélise da inflagdo de Junho e a identificacdo de possiveis riscos a execugdo da meta

definida pelo governo.

Analise da inflacdo de Junho

A inflacdo mensal de Junho, no panorama nacional, foi de 1,08%, inferior ao valor de Maio (1,09%)
e do més homdlogo (1,26%). A taxa de inflagdo homdloga reduziu pelo sexto més consecutivo,
estando situada em 16,94%.

As provincias que apresentaram maiores variagdes em Junho foram Malanje (1,47%), Bengo
(1,37%) e Moxico (1,29%), enquanto as que apresentaram menor variagdes foram Cabinda (0,95%),
Uige (0,99%) e Zaire (1,02%). No que toca as classes, a que registou maior variagdo em Luanda foi
o Vestuario e Calcado com uma variagdo mensal dos precos de 1,99%.

A classe que mais contribuiu para o aumento dos precos foi, como sempre, a classe da alimenta-
¢do e bebidas ndo alcodlicas, seguida da classe de bens e servicos diversos e da classe de mobilia-

rio, equipamento doméstico e manutencgao.
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Evolucédo da inflacdo mensal e contribuicdo das classes
Ainflacdo mantém-se inferior a do periodo homdélogo pelo sexto més consecutivo.
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Nota: A contribui¢do das classes refere-se ao més de Junho.

Riscos

Apesar do panorama registado, em que a taxa de inflacdo apresenta uma trajectéria decrescente
desde Dezembro de 2016 e se encontra cada vez mais perto da meta definida pelo governo, con-
sideramos que o ano de 2019 apresenta ainda diversos riscos que podem impactar a sua conver-

géncia:

1. Venda de divisas pelo BNA. Em termos acumulados, regista-se uma diminui¢do de cerca de
37% das vendas de divisas pelo BNA no primeiro semestre do ano. Esta diminuicdo além de
afectar a oferta de bens e servicos (por via da diminuicdo das importacdes), tem tido impactos
notdrios na depreciagdo da taxa de cdmbio no mercado informal (levando a um aumento do

spread cambial);
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Desequilibrio cambial. Apesar do ajustamento cambial que se verifica desde 2018, o aumen-
to do spread cambial nos periodos recentes, indicam que a taxa de cdmbio oficial ainda se
encontra longe do seu valor de equilibrio e, portanto, deverd manter a sua trajectéria ascen-
dente;

Salarios do sector publico. Os aumentos da fungdo publica assim como dos empregados do
sector privado com o salério indexado ao cdmbio, provocardo aumentos nominais da procura
pelos bens e servicos e ajustamentos dos precos;

Implementacédo do IVA. Depois da incerteza quanto a sua implementacgéo, esta foi adiada
para 1 de Outubro de 2019. A expectativa resultante quanto a sua implementacéo ird elevar os
precos como forma preventiva de protec¢do das margens, antecipando o aumento dos precos
que ocorrerd aquando da implementacdo do imposto;

Preco da electricidade. Em Julho entrou em vigor uma nova tarifa de electricidade, que tera
impacto directo no custo de energia dos consumidores, assim como serd um novo custo para

as empresas que sera repassado para precos mais elevados.

Determinantes da inflacdo

A venda de divisas diminuiu aproximadamente 37% face ao periodo homdlogo e
consequente aumento do spread cambial.

Vendas de divisas
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Nota: A Ultima observacdo de todos os dados estatisticos
apresentados corresponde a Junho de 2019.
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Este relatério de pesquisa foi preparado pela Kitambo Business Consulting, Lda. Este é fornecido apenas
para fins informativos e ndo deve ser considerado como uma oferta de venda ou solicitagdo de uma oferta de
compra ou venda de instrumentos (ou seja, instrumentos financeiros aqui mencionados ou outros interesses

no que diz respeito a tais instrumentos financeiros).

O relatério de pesquisa foi preparado de forma independente e exclusivamente com base em informacgdes
disponiveis publicamente que a Kitambo Business Consulting considera confidveis. Apesar de ter sido toma-
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quisa e reflectem o seu julgamento de acordo com a data deste documento. Estas opinides estdo sujeitas a
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KBC né&o se responsabiliza por qualquer perda de qualquer pessoa com base nesta publicacao.

A KBC é uma empresa de consultoria de gestdo, fundada em Angola e conhecedora do mercado africano.
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