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O Fundo Monetério Internacional (FMI) na sua publicagdo World Economic Outlook Update, July
2019: Still Sluggish Global Growth reduziu ainda mais a sua perspectiva de crescimento global,

a mais baixa desde a crise financeira, devido as tensdes comerciais entre os Estados Unidos da
América (EUA) e a China bem como as incertezas em redor do Brexit. A economia mundial vai
crescer 3,2% em 2019 e 3,5% em 2020, ambas as projecc¢des foram revistas em baixa (-0,1 p.p.). O
FMI também reduziu as expectativas de crescimento do volume de comércio mundial de bens e
servigos, reduzindo a sua estimativa em 0,9 p.p. para 2,5% em 2019.

Crescimento do volume de comércio mundial revisto em baixa
O Fundo perpectiva que o volume de comércio aumente a um ritmo mais lento nos préximos dois anos.

Fonte: Fundo Monetério Internacional

Assim, o FMI cortou as estimativas de crescimento da China para 6,2% e 6% para 2019 e 2020,
respectivamente, ambas com uma queda de 0,1 p.p. face a ao WEO de Abril. Os dados do PIB do
2° trimestre mostraram uma desaceleracido da actividade econémica para 6,2%, o ritmo mais fraco

desde o inicio dos dados trimestrais em 1992 (ver Flash Comment: Quem perde e quem ganha

com a querra comercial EUA vs China?).

A projeccéo dos EUA foi revista em alta para 2,6%, um aumento de 0,3 p.p. Os dados do PIB do 2°
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trimestre, recentemente divulgados mostram que o crescimento anual caiu para 2,1%, em compa-

racdo com um ritmo de 3,1% no primeiro trimestre (ver Flash Comment: Economia norte-americana

desacelera no segundo trimestre).

Para a Zona Euro, a instituicdo manteve a perspectiva de crescimento de 1,3% para 2019 e reviu
em alta a projecgdo para 2020, situando-se em 1,6%. De acordo com os dados preliminares do
Eurostat, o crescimento anual do PIB da Zona Euro cresceu 1,1%, inferior aos 1,2% registados no 1°

trimestre.

Em suma, alguns dos principais aspectos que determinaram a projecgdo do crescimento mundial:

1. Tensdes comerciais. O crescimento anual do comércio mundial caiu para 0,5% no primeiro
trimestre de 2019 - o menor ritmo desde 2012. Apesar das recentes tréguas entre os EUA
e a China na ctpula do G20, as tensbes continuam altas e incertas. Desde o relatério World
Economic Outlook de Abril, os EUA aumentaram ainda mais as tarifas sobre certas importagdes
chinesas e a China retaliou elevando as tarifas sobre um subconjunto de importagdes dos EUA,

2. Brexit. A ndo existéncia de um acordo comercial entre o Reino Unido e a Unido Europeia;

3. Aversao ao risco global. Em Maio, o aumento das tensées comerciais entre os EUA e a China
desencadeou um subito episddio de aversdo ao risco nos mercados globais.

4. Pressoes deflacionarias. Nas economias mais avancadas tem-se experienciados uma inflagdo
baixa e expectativas de inflagdo baixas que levam a uma redugdo das taxas de juro, diminuindo
o espaco de manobra futuro por parte dos bancos centrais, tornando dessa forma os choques
adversos mais persistentes (estagnacao secular).

5. Alteracoes climaticas, conflitos e tensées geopoliticas. Maior cooperacdo mundial é urgen-
temente necesséaria para combater as mudancas climéaticas, de acordo com o FMI. A instituicdo
enfatizou que a mudanca climatica continua a ser uma ameaca mundial & salde e aos meios de
subsisténcia em muitos paises, bem como a actividade econémica em todo o mundo. Note-se
que as tensdes nos paises do Golfo t¢m aumentado e influenciado negativamente o desempe-

nho dos precos das commodities energéticas.
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Posto isto, no que toca as projeccbes para a Africa subsaariana, é esperado um crescimento de
3,4% em 2019 e 3,6% em 2020, inferior nos dois anos em 0,1 p.p. do que no WEO de Abril. A
contribuir para esta revisdo em baixa esta a Africa do Sul que registou um crescimento econémi-
co muito fraco no 1° trimestre (0%) devido aos constrangimentos no fornecimento de energia e a
fraca producdo agricola. Para os paises exportadores de petréleo da regido, os precos do petréleo

mais altos apesar de volateis suportaram as perspectivas de Angola e Nigéria.
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