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No relatério mensal de acompanhamento do mercado petrolifero, divulgado a 16 de Agosto, a

Organizacdo dos Paises Exportadores de Petréleo (OPEP) reviu em baixa a procura de petréleo
em 2019 e alertou para os riscos negativos que a procura de petréleo enfrenta em resultado das
incertezas que pairam sobre a economia global. Também divulgou os dados mais recentes da
producdo de petréleo dos paises da OPEP, estando a mesma numa trajectéria descendente. Este

artigo faz um breve resumo do referido relatério.

A procura e a oferta de petréleo dos paises da OPEP registam um decréscimo compara-

tivamente a 2018

De acordo com o relatério da OPEP, estima-se que a procura por petréleo dos paises membros em
2019 seja inferior aos niveis de 2018 em 0,9 milhdes de barris por dia (mb/d). Em 2020 ¢ esperado

que procura continue a diminuir, estando 1,3 mb/d abaixo de 2018.

A producao de petréleo dos paises da OPEP também registou um decréscimo nos primeiros dois
trimestres de 2019 face a 2018. No segundo trimestre de 2019 a producgéo de petréleo foi mesmo

inferior a procura em cerca de 0,8 mb/d.

O decréscimo da producéo de petréleo pelos paises da OPEP ¢ justificado por cortes de producéo
efectuados como forma a pressionar a subida dos precos, pelas san¢des ao Irdo e a Venezuela por
parte dos EUA e pelas interrupgdes de producéo na Libia e na Venezuela. Estes factores traduzem-

-se simultaneamente numa menor procura pelo petréleo destes paises.

No més de Julho, a producéo de petréleo dos paises da OPEP registou um decréscimo de 246
mil barris por dia face a Junho. A quebra de producéo foi mais significativa na Arabia Saudita, Irdo,
Libia, Venezuela e Nigéria, enquanto o Iraque e a Argélia registaram aumentos de producdo. Em
Angola a producéo teve um decréscimo de 14 mil barris por dia em Julho comparativamente a

Junho.

A representatividade da OPEP no total da oferta de petréleo do mercado mundial tem diminuido
desde 2016, tendo a organizacdo tido uma quota de mercado de 35% no segundo trimestre de

2019.
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Representatividade dos principais grupos de paises na oferta total de petréleo (%)

O peso da OPEP no total da oferta de petréleo diminui 4 p.p. desde 2016.
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Fonte: KBC com base em OPEC Secretariat

A procura de petréleo a nivel global foi revista em baixo, mas é esperado que juntamen-

te com a oferta continuem a crescer em 2019 e em 2020

A OPEP estima que a procura de petréleo em 2019 aumente em cerca de 1,10 milhdes de barris
por dia (mb/d) para 99,92 mb/d, revendo em baixa (- 40 000 barris por dia) a anterior projeccéo,
sobretudo, em resultado do pior desempenho da procura dos EUA, do Canadé, do México, de

alguns paises asiaticos e do Médio Oriente na primeira metade do ano.

Para 2020 a OPEP também projecta um crescimento da procura em 1,14 mb/d, alertando, no
entanto, para os riscos inerentes as incertezas que a economia mundial enfrenta que poderdo ter
um impacto negativo na procura de petréleo, destacando-se os riscos da guerra comercial entre os
EUA e a China, incertezas em redor do Brexit e a desaceleracdo da actividade econdémica de paises
como os EUA e a China. A organizacdo prevé que os paises da Europa e da Asia-Pacifico perten-
centes a OCDE registem uma quebra de procura em 2020. Por outro lado, um conjunto de paises
ndo pertencente a OCDE seré responsavel por uma parte significativa do crescimento da procura,

destacando-se entre eles a China e outros paises asiaticos.
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A nivel global, a oferta de petrdleo, impulsionada pelos paises ndo-OPEP, também devera crescer
em 2019 e 2020. Para 2019 é estimado que a producdo dos paises ndo-OPEP crescga 1,97 mb/d,
tendo este valor sido revisto em baixa devido a producdo de paises como os EUA, Brasil, Tailandia
e Noruega ter ficado abaixo do esperado. Para 2020 é projectado um aumento da produgdo em
2,39 mb/d, sendo os EUA, o Brasil, a Noruega, a Russia, o Canadé, o Cazaquistdo e a Austrélia os
grandes impulsionadores deste crescimento. Por outro lado, estima-se que o México, a Indonésia,
o Egipto, o Reino Unido e a Colémbia registem as maiores quebras de producéo.

O relatério da OPEP sublinha, no entanto, que a estimativa da producéo dos paises ndo-OPEP
estd “sujeita a muitas incertezas, que incluem os movimentos do preco do petréleo, a disciplina de
investimento, a deslocacdo de infra-estruturas na América do Norte, os custos de perfuracdo e de

acabamento, as paragens nao planeadas, o atraso nos arranques e na duragdo das manutengdes” .

Estimativa da variacdo da procura global de petréleo e da oferta dos paises nao-OPEP
(%) De acordo com as estimativas da OPEP, o ritmo de crescimento da oferta de petréleo dos pai-

ses ndo-OPEP supera o da procura global.
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Fonte: KBC com base em OPEC Secretariat

1 Tradugdo de “Non-OPEC supply forecast remains subject to many uncertainties, including oil price move-
ments, investment discipline, infrastructure debottlenecking in North America, drilling and completion (D&C)
costs, unplanned outages, delayed start-ups and unexpected maintenance duration” (Monthly Oil Market
Report, OPEC - 16 de Agosto de 2019)

|
Flash Comment / Agosto, 2019 KITAMBO BUSINESS CONSULTING



Flash Comment / Agosto, 2019 KITAMBO BUSINESS CONSULTING

Os stocks comerciais de petréleo registaram uma subida no total da OCDE e nos EUA

No segundo trimestre de 2019 registou-se um aumento do total dos stocks comerciais de petro-
leo, tanto no total da OCDE como nos EUA. A desaceleracdo da procura global de petréleo e os
aumentos de producao registados justificam o crescimento dos stocks. Nos paises da OCDE o total
dos stocks no segundo trimestre deste ano estava 5% acima do nivel registado no periodo ho-
mdlogo, ficando, contudo, 2% abaixo do valor registado no mesmo periodo de 2017. Nos EUA os
stocks estavam 8% acima do nivel registado ha um ano atrés e 4,8% acima da média dos ultimos 5
anos. Em 2018, os EUA tornaram-se os maiores produtores de petréleo do mundo, ultrapassando a
Arabia Saudita e tendo registado uma taxa de crescimento recorde. Nos primeiros meses de 2019,

os EUA continuaram a aumentar a produgéo de petréleo, o que se reflecte no aumento dos stocks.

Dos paises da OCDE, os produtores do continente Americano, impulsionados pelos EUA e pelo
Canad3, foram os que registaram uma maior variagdo homdloga dos stocks comerciais de petré-

leo, enquanto os da regido Asia-Pacifico foram os que registaram a menor variacéo.

Variacdo homoéloga do total dos stocks comerciais de petréleo nos paises da OCDE (%)
Dentro dos paises da OCDE, os produtores da América foram os que registaram um maior cresci-

mento do stock de petréleo no 2° trimestre de 2019.
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Fonte: KBC com base em Argus Media, Euroilstock, IEA, JODI, METI, OPEC Secretariat and US EIA.
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Este relatério de pesquisa foi preparado pela Kitambo Business Consulting, Lda. Este é fornecido apenas
para fins informativos e ndo deve ser considerado como uma oferta de venda ou solicitagdo de uma oferta de
compra ou venda de instrumentos (ou seja, instrumentos financeiros aqui mencionados ou outros interesses

no que diz respeito a tais instrumentos financeiros).

O relatério de pesquisa foi preparado de forma independente e exclusivamente com base em informagdes
disponiveis publicamente que a Kitambo Business Consulting considera confidveis. Apesar de ter sido toma-
do um cuidado razodvel para assegurar que o seu contetido nado é falso ou enganoso, ndo é feita nenhuma
representacdo quanto a sua exactiddo ou integridade sendo que a Kitambo Business Consulting ndo assume
qualquer responsabilidade por qualquer perda directa ou consequencial, incluindo, sem limitagdo, qualquer

perda de lucros, decorrente da confianca neste relatério de pesquisa.

As opinides aqui expressas sdo as opinides dos analistas responséaveis pela elaboracédo do relatério de pes-
quisa e reflectem o seu julgamento de acordo com a data deste documento. Estas opiniGes estao sujeitas a
alteracdes e a Kitambo Business Consulting ndo se compromete a notificar qualquer destinatario deste relaté-
rio de tais alteracdes nem de quaisquer outras alteracdes relacionadas com as informacdes fornecidas aqui. A

KBC né&o se responsabiliza por qualquer perda de qualquer pessoa com base nesta publicacéo.

A KBC é uma empresa de consultoria de gestdo, fundada em Angola e conhecedora do mercado africano.

Para mais informacgées visite www.kbc.co.ao



