Inflacao da Zona Euro

atinge o valor mais
baixo desde 2016... I<B @

KITAMBO BUSINESS
CONSULTING

Monitor Semanal / Agosto, 2019

Contexto Internacional

O comportamento dos mercados financeiros ao longo da semana foi misto devido a véarios eventos

politicos, como a guerra comercial entre os EUA e a China, o Brexit e a recente incerteza politica

em ltalia.
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Fonte: Bloomberg

O Presidente dos EUA, Trump, twittou “estamos a ir muito bem com a China e conversando”’ .
Parece que os investidores tém que aceitar que Donald Trump vai intervir na guerra comercial,
twittando de tempos a tempos. Aparentemente, mais teleconferéncias entre os EUA e China estdo
planeadas para as préoximas duas semanas. Os EUA atrasaram a proibicdo da Huawei por mais 90
dias, como esperado. Os mercados de acgdes foram também impulsionados pela perspectiva cres-
cente de mais medidas de estimulo por parte dos bancos centrais e governos de todo o mundo, a
medida que Donald Trump pressionava ainda mais a Reserva Federal para reduzir as taxas de juros

(na reunido de politica monetéria de 17 a 18 de Setembro).

No sdbado, o banco central da China substituiu a sua principal taxa de juro por um benchmark
mais voltado para o mercado com o objetivo de reduzir os custos dos empréstimos empresariais.
Esta reforma era hd muito tempo esperada. A nova taxa prime de empréstimo de um ano (LPR),

a média das taxas que os 18 bancos designados cobram aos seus maiores clientes, foi fixada em
4,25%, de acordo com o National Interbank Funding Center, uma unidade do Banco Popular da
China (PBOC). A nova taxa foi inferior ao anterior LPR de 4,31% e também inferior a antiga taxa de

juro de referéncia de 4,35%. O LPR de cinco anos foi definido em 4,85%.

1 "We are doing very well with China, and talking”. https://twitter.com/realDonaldTrump/sta-
tus/1163155586797723648
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A pouco mais de dois meses da data marcada para a saida do Reino Unido da Uniédo Europeia a
31 de Outubro, o primeiro-ministro Boris Johnson pretende fazer alteragdes ao acordo negociado
por Theresa May e por trés vezes rejeitado pelo Parlamento britédnico, porém uma nova sondagem
mostra que a maioria dos britanicos quer que qualquer novo acordo vé a referendo?. Na terca-
-feira, a Unido Europeia rejeitou a exigéncia feita por Boris Johnson para que deixem cair a ideia
do backstop. “O backstop é uma garantia para evitar o regresso de uma fronteira fisica na ilha da
Irlanda a menos que - e até que - uma alternativa seja encontrada. Aqueles que estdo contra o
backstop ndo estdo a propor alternativas realistas e, na verdade, estdo a apoiar o regresso de uma
fronteira. Apesar de ndo admitirem”, escreveu Donald Tusk no Twitter. A questdo do backstop foi
uma das que levou o Parlamento briténico a rejeitar por trés vezes o acordo de saida que Theresa
May negociou com Bruxelas e com os 27. A crise que dai surgiu levou a demissdo da primeira-mi-

nistra britanica.

A crise politica italiana resuscitou com a rendncia do primeiro-ministro Giuseppe Conte. O gover-
no que se encerrou nesta terga-feira, uma alianga entre o movimento populista 5 Estrelas, contra

o sistema politico, e a Liga, partido radical de direita, terminou apds 14 meses gracas a um de
seus membros. O Vice-Primeiro Ministro e Ministro do Interior, Matteo Salvini, lider da Liga, foi o
responsavel por apresentar hd duas semanas uma mocéo de censura contra o Primeiro-Ministro,
Giuseppe Conte. O grande motivo da crise foi o resultado das elei¢des do Parlamento europeu,
que consolidou Salvini como o politico mais popular da Itélia, sendo que obteve 34% dos votos. A
resolucdo da crise, ao que tudo indica, ndo seré rapida se o caminho for o voto, uma nova eleicdo

nao deve ocorrer antes do final de Outubro.

Os juros dos titulos soberanos da Zona Euro, subiram em relacdo aos niveis recordes registados
na semana passada. O juro das obrigacbes de 10 anos da Alemanha manteve-se estavel fechan-
do a semana -0,666%, acima dos minimos histéricos atingidos na semana passada, em cerca de
-0,713%. A Alemanha emitiu um novo titulo, que pela primeira vez foi emitido com uma taxa de

cupédo negativa de -0,11%, embora a procura tivesse sido abaixo do esperado.

Ao atingir o seu nivel mais baixo desde 2016, a inflagdo da Zona Euro caiu para 1% em Julho, de
acordo com a Eurostat. A inflacdo diminuiu 1,2 p.p. em relacdo ao mesmo periodo do ano passado
(2,2%), ficando ainda mais distante da meta de 2% do Banco Central Europeu. O resultado ficou
abaixo do consenso de mercado de 1,1%. Mario Draghi, presidente do BCE, afirmou no més pas-
sado que as perspectivas para o crescimento do bloco estdo-se a agravar e a inflagdo encontra-se

bem abaixo da meta de 2%, sendo que se necessario, o banco central usaré todas as armas a sua

2 Um estudo do instituto Kantar revela que 52% dos inquiridos quer um voto popular sobre qualquer novo

acordo para o Brexit, enquanto 29% se opdem a um novo referendo.
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disposicdo para mitigar as pressdes deflacionéarias. Assim, estamos expectantes de que na proxima

reunido, a 12 de Setembro, o BCE implementard um novo pacote de medidas.

Inflacdo da Zona Euro

Alinflacdo da ZE permanece longe da meta de 2% do BCE.
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Fonte: Eurostat

Hoje, Jerome Powell, num discurso em Jackson Hole sobre os “Desafios da Politica Monetéaria”, afirmou que a
Reserva Federal ird ajustar-se as incertezas externas e continuar a conduzir a politica monetéria com vista ao

alcance dos objectivos estabelecidos.

A economia norte-americana apresenta uma boa performance, mas enfrenta riscos provenientes das tensées
comerciais, da desaceleracdo econdmica global, em especial da China e Alemanha e ainda da incerteza politi-

ca face ao Brexit, as crescentes tensdes em Hong Kong e a dissolu¢do do governo italiano.

As incertezas mundiais tém levado a que a expectativa sobre a evolugdo da taxa de juro directora americana
apresente uma tendéncia crescente e é algo que a Reserva Federal ird perseguir se estiver alinhado com a
performance presente do mercado de trabalho acompanhado por um crescimento econémico real e reduzi-

dos niveis de inflacdo.
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Mercado das commodities

Esta semana o prego do barril de Brent registou um ligeiro aumento de 1,84%, mas manteve-se
abaixo dos 60 USD/barril, fixando-se nos 59,72 USD/barril por volta das 16:00, horario de Luan-
da, de sexta-feira. O comeco da semana foi marcado por uma subida do preco do barril, tendo
fechado na quarta-feira em 60,3 USD/barril. Esta subida deveu-se, essencialmente, aos cortes de
producdo da OPEP divulgados no relatério mensal do cartel e a queda do stock de petréleo dos
EUA acima das expectativas do mercado. De acordo com a actualizagdo semanal da U.S. Energy
Information Administration (EIA), o stock de crude norte-americano diminui em 2,7 milhdes de bar-
ris na semana passada, estando, contudo, 7% acima do nivel registado hd um ano atras. Contudo,
os receios de uma nova recessdo global e a subida dos stocks de gasolina limitaram a subida do

preco do barril de Brent e contribuiram para a sua descida na quinta-feira.

Numa anélise divulgada esta quarta-feira, a EIA estima que os paises da OPEP obtiveram as maio-
res receitas liquidas com a exportacédo de petréleo em 2018 desde 2013, registando um aumento
de 29% em relagédo a 2017, embora ainda estejam 40% abaixo do recorde registado em 2012.

O aumento das receitas em 2018 é justificado sobretudo pelo aumento dos pregos do crude (o
preco médio anual do barril de Brent aumentou de $54 em 2017 para $71 em 2018). Contudo, a
EIA estima que as receitas da OPEP irdo registar uma queda de cerca de 17% em 2019 e de 6% em

2020 devido, principalmente, a redugdo da produgdo dos membros da OPEP.

Evolucdo do preco do petréleo
O prego do petréleo registou um aumento ligeiro na semana, permanecendo ainda no nivel de 50, longe dos

74 USD/barril atingidos em Abril.
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Fonte: Bloomberg
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Economia Nacional

O kwanza depreciou ligeiramente (-0,045%) face ao délar norte-americano, tendo o ritmo de de-
preciacdo abrandado comparativamente as Ultimas semanas. No leildo semanal de divisas, o BNA
vendeu cerca de USD 86,9 milhdes dos USD 110 milh&es oferecidos para cartas de crédito, sendo

que apenas seis bancos dos 26 existentes participaram no leildo.
Perspectivas para a proxima semana

Na préoxima semana serdo divulgados os dados acerca do indice de precos do consumidor da
Zona Euro para Agosto de 2019 (primeira versao - Flash), sendo que se espera que a tendéncia
decrescente se mantenha. Os dados do emprego do bloco também serdo revelados ndo se espe-
rando surpresas quanto a mais descidas. Os dados da confianca empresarial que serdo divulgados
segunda-feira para Alemanha (Ifo), terca-feira para Franca e quinta-feira para a Zona Euro revelardo
as perspectivas quanto a evolugdo econdmica futura. Terga-feira seré revelado também, os dados
finais do crescimento trimestral alemao referentes ao segundo trimestre, sendo que a estimativa

aponta para uma contracgao econdémica.

A estimativa do crescimento norte-americano do segundo trimestre sofrera a primeira revis&o,
esperando-se uma reducdo face ao trimestre anterior.

Na vizinha Zdmbia serdo divulgados os dados sobre a evolucédo dos precos de Agosto, sendo que
em Julho se registou a maior subida de precos em trés anos devido ao incremento dos precos dos

bens alimentares.

Na segunda termina a cimeira dos G7 em Franca que terd inicio amanha. Esta serd realizada ao
longo de todo o fim de semana e tem como tema principal a luta contra as desigualdades. Assim,
a Presidéncia francesa do G7 ajustou o formato do G7 de modo a envolver os dirigentes da Unido

Africana, o FMI, a OCDE, a ONU e o Banco Mundial.
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ESPACO ANGOLA
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CALENDARIO ECONOMICO - DIVULGACOES DA SEMANA

Segunda-feira, 19 de agosto de 2019 Observado Consensus  Anterior

Zona Euro indice de precos do consumidor (tv.h.) Julho 1,0% 1,1% 1,3% ]

Zona Euro Nicleo de inflado (tv.h.) Julho 0,9% 0,9% 11% ¥

Terca-feira, 20 de agosto de 2019

EUA APIStock de petroleo (USD milhdes) 16-ago -35 37

Quarta-feira, 21 de agosto de 2019

Africa do Sul indice de pregos do consumidor (tv.h.) Julho 4,0% 4,4% 45% ¥
Zimbabwe indice de preos do consumidor (tv.m) Junho 21,0% 39,3% ¥
Zambia Deciséo de politica monetaria Agosto 10,25% 1025% 2
Paraguai Deciséo de politica monetaria Agosto 4,25% 450% W
EUA Minutas da FOMC

Indonésia Decisdo de politica monetaria Agosto 5,50% 5,75% 575% W
Aemanha PMI Manufactura Markit Flash Agosto 4360 4300 B0 ¥
Zona Euro PMI Manufactura Markit Flash Agosto 47,00 46,20 %50 ¥
Zona Euro PMI Servios Markit Flash Agosto 53,40 53,00 5320 W
Zona Euro PMI Composto Markit Flash Agosto 51,80 51,20 515 W
Zona Euro Confianca do Consumidor Agosto - JAREE 70 - 66 ¥
Egipto Decisdo de politica monetaria Agosto 14,25% 14,75% 1525% W
EUA PMI Manufactura Markit Flash Agosto 49,90 50,50 5040 W
EUA PMi Servicos Markit Flash Agosto 50,90 52,80 53,00

EVA PMI Composto Markit Flash Agosto 50,90 51,70 560 W
EUA fllilsct;c)k de petréleo (mil milhdes de pés fago 59,00 P |
EUA Discurso Presidente Fed

Japéo indice de precos do consumidor (t.v.h.) Julho 0,50% 0,50% 0,70% ¥
Mogambique Produto Interno Bruto (tv.t.) 212019 2,50% ¥

Fonte: Bloomberg, Trading Economics, Banco Nacional de Angola, respectivos bancos centrais.

Nota: As previsdes tém como fonte a Trading Economics e refere-se ao periodo seguinte dependendo da
frequéncia dos dados. No caso das vendas de divisas, o valor refere-se ao acumulado da semana. Os valores
maximos e minimos reflectem o ano em curso, i.e., 2019. a/a = variagdo anual; t/t = variacéo trimestral; m/m =

variacdo mensal. As variacdes das taxas referem-se a pontos percentuais.

-
Monitor Semanal / Agosto, 2019 KITAMBO BUSINESS CONSULTING



Este documento foi preparado pela Kitambo Business Consulting, Lda.
Autor da publicacéo:

Catarina Duarte, Consultora Econdmica

Email: catarina.duarte@easypeople.co.ao

Ricardo Martins, Consultor Econémico

Email: ricardo.martins@easypeople.co.ao

Tiago Marques, Consultor Econémico

Email: tiago.marques@easypeople.co.ao

Relatério completo 23 de Agosto de 2019, 17:00 (GMT+1)

Relatdrio divulgado a 23 de Agosto de 2019, 22:00 (GMT+1)

Este relatério € divulgado somente pelo site da Kitambo Business Consulting.

Para mais informacgdées visite www.kbc.co.ao



KB®

KITAMBO BUSINESS CONSULTING

Este relatério de pesquisa foi preparado pela Kitambo Business Consulting, Lda. Este é fornecido apenas
para fins informativos e ndo deve ser considerado como uma oferta de venda ou solicitagdo de uma oferta de
compra ou venda de instrumentos (ou seja, instrumentos financeiros aqui mencionados ou outros interesses

no que diz respeito a tais instrumentos financeiros).

O relatério de pesquisa foi preparado de forma independente e exclusivamente com base em informacgdes
disponiveis publicamente que a Kitambo Business Consulting considera confidveis. Apesar de ter sido toma-
do um cuidado razoével para assegurar que o seu contetido néo é falso ou enganoso, ndo é feita nenhuma
representacdo quanto a sua exactiddo ou integridade sendo que a Kitambo Business Consulting ndo assume
qualquer responsabilidade por qualquer perda directa ou consequencial, incluindo, sem limitacao, qualquer

perda de lucros, decorrente da confianga neste relatério de pesquisa.

As opinides aqui expressas sdo as opinides dos analistas responséveis pela elaboragdo do relatério de pes-
quisa e reflectem o seu julgamento de acordo com a data deste documento. Estas opinides estdo sujeitas a
alteracdes e a Kitambo Business Consulting ndo se compromete a notificar qualquer destinatario deste relato-
rio de tais alteragdes nem de quaisquer outras alteracdes relacionadas com as informagdes fornecidas aqui. A

KBC n&o se responsabiliza por qualquer perda de qualquer pessoa com base nesta publicacao.

A KBC é uma empresa de consultoria de gestdo, fundada em Angola e conhecedora do mercado africano.

Para mais informacgdées visite www.kbc.co.ao



