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Em Agosto, o euro depreciou cerca de 1,3% face ao ddlar norte-americano, ultrapassando a barrei-
ra de EURUSD 1,09, algo que n&do ocorria desde Maio de 2017. A inflacdo europeia (1%) continua
a se situar muito abaixo do nivel pretendido pelo BCE (2%) acentuando as expectativas que serdo

tomadas medidas estimulativas, como reducdo das taxas de juro para terreno mais negativo (ver

Flash Comment Juros negativos, uma anomalia ou 0 “novo normal”?) ou intensificar o programa de

compra de activos e empréstimos directos a economia (ver Flash Comment “La Casa de Papel” e a

ilusdo da impressao de dinheiro).

No entanto, a maioria das moedas africanas no més de Agosto apresentaram estabilidade face ao
euro, porém destaca-se a Area Monetéaria Comum sul-africana como a regido com maiores perdas

cambiais, seguida do Botswana e Angola.

Maiores perdas cambiais face Euro

Fonte: Respectivos bancos centrais, Investing.com

Nota: * inflagdo respectiva a Junho

O rand sul-africano, e por consequéncia o ddélar namibiano, o lilangeni swazi e o loti do Lesotho,
registaram a maior perda do més (6,3%). Esta perda acentuada, depois de ligeiros ganhos ao
longo do ano, resultou das incertezas que as guerras comerciais entre os Estados Unidos e a China
provocam nos paises emergentes, que dependem bastante do comércio mundial. Ndo obstante,

a Africa do Sul destacou-se no més em questdo com perdas cambiais, pelo facto do presidente
Cyril Ramaphosa ter anunciado num discurso de Estado da Nacéo (em Junho) que a empresa de
energia Eskom seria salva da faléncia. Entretanto, no final de Julho foi anunciado que tal decisdo

teria um custo no curto prazo de 59 mil milhdes de Rands, o que faria pressio nas contas fiscais
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e que poria em causa a revisdo feita pelas agéncias de rating. Os mercados tomaram essa noticia
com sinal de preocupagdo, o que incentivou a queda do Rand desde finais de Julho até meados

de Agosto.

O pula do Botswana perdeu 3,70% face ao euro. Esta depreciagdo deveu-se a expectativas de
estimulo por parte do banco central, uma vez que a inflagdo (2,9% em Julho) se encontra h& quatro
meses abaixo da meta (entre 3 e 6%). As expectativas foram concretizadas, uma vez que a 29 de
Agosto a taxa de juro directora foi reduzida em 0,25 p.p. para 4,75%, a primeira vez em dois anos,

atingindo o valor minimo desde 2007.

Em Angola, o kwanza depreciou 3,44% face ao euro, resultante da depreciacédo face ao ddlar (mo-
eda vendida nos leildes) acompanhada pelo ganho que o ddlar teve face ao euro no més. Paralela-
mente, a taxa de cdmbio do mercado informal continua a depreciar, situando-se em 570 EUR/AOA

segundo o angolaforex.com, uma perda de 3,5% face ao més anterior.

O kwacha da Zdmbia depreciou 2,06% face ao Euro devido a escassez de divisas registada no mer-

cado interbancério, intensificando a queda homdloga de 18%.
Em sentido contrério, destacamos o kwacha do Malawi que continuou a registar uma apreciagéo,
mas mais ligeira que no més anterior, corrigindo completamente a perda que teve desde Marco

face ao ddlar e atingindo o valor mais alto face ao euro desde Junho de 2017.

Maiores perdas cambiais face Euro
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Fonte: Respectivos bancos centrais, Investing.com

Nota: * inflagdo respectiva a Junho
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Este relatério de pesquisa foi preparado pela Kitambo Business Consulting, Lda. Este é fornecido apenas
para fins informativos e ndo deve ser considerado como uma oferta de venda ou solicitagdo de uma oferta de
compra ou venda de instrumentos (ou seja, instrumentos financeiros aqui mencionados ou outros interesses

no que diz respeito a tais instrumentos financeiros).

O relatério de pesquisa foi preparado de forma independente e exclusivamente com base em informacées
disponiveis publicamente que a Kitambo Business Consulting considera confidveis. Apesar de ter sido toma-
do um cuidado razodvel para assegurar que o seu contetdo ndo ¢é falso ou enganoso, ndo ¢é feita nenhuma
representacdo quanto a sua exactiddo ou integridade sendo que a Kitambo Business Consulting ndo assume
qualquer responsabilidade por qualquer perda directa ou consequencial, incluindo, sem limitagdo, qualquer

perda de lucros, decorrente da confianca neste relatério de pesquisa.

As opinides aqui expressas sdo as opinides dos analistas responséaveis pela elaboracédo do relatério de pes-
quisa e reflectem o seu julgamento de acordo com a data deste documento. Estas opiniGes estao sujeitas a
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KBC n&o se responsabiliza por qualquer perda de qualquer pessoa com base nesta publicacao.

A KBC é uma empresa de consultoria de gestdo, fundada em Angola e conhecedora do mercado africano.
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