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Contexto Internacional

Esta semana os principais indices accionistas da Zona Euro e dos EUA, impulsionados pelo retomar
das negociac¢des comerciais entre os EUA e a China e pelo veto do parlamento britédnico a uma
saida sem acordo, registaram ganhos superiores a 1%. Na China, a bolsa de Shangai atingiu uma

variacdo positiva de perto de 4%.

B_Fua Dow Jones i 1,54% A 3,00% A 14,93% ¥ -3,04%
B Fua S&P 500 o 1,89% A 3,47% A 18,95% W  -3,48%
BEBlzoaEuro  MSCIEMU A 1,92% A 551% A 14,79% W%  -2,27%

® Japso NIKKE| 225 i) 2,39% A 2,98% A 5,92% i 6,08%
B35 asil IBOVESPA i) 1,64% A 0,61% A 16,96% ¥  -25,66%
B= Africa do Sul FTSE/SE AFRICATOP 40 i) 0,72% fh 1,14% A 6,31% 40 2,45%
China SHANGAI COMP OS ITE 50 i) 3,93% A 7,99% A 20,28% W -10,27%

Fonte: Bloomberg

Na quinta-feira, as autoridades chinesas confirmaram que os negociadores dos dois paises vdo
voltar as negocia¢des presenciais, no inicio de Outubro, em Washington, possibilitando assim o
alivio das tens6es comerciais a nivel global e uma eventual resolugdo de um conflito que tem tido

consequéncias negativas para os dois lados.

Depois de na semana anterior um Brexit sem acordo parecer inevitavel, o inicio desta semana foi
marcado por uma reviravolta no processo. Os deputados aprovaram a mocéo (proposta de lei

de Benn) da oposi¢do ao primeiro-ministro britdnico Boris Johnson que prevé que caso néo haja
um acordo entre o Reino Unido e a Unido Europeia (UE) até 19 de Outubro, o primeiro-ministro
britanico terd de pedir um adiamento do Brexit para 31 de Janeiro de 2020. Prevé-se que a mocéo
seja promulgada pela rainha na préxima segunda-feira. A realizacdo de elei¢des antecipadas a 15
de Outubro, como era pretensédo do primeiro-ministro Boris Johnson, também foi rejeitada pelos
deputados. A aprovagdo da mogao foi possivel porque o Partido Conservador, o partido de Boris
Johnson, perdeu nos ultimos dias a curta maioria de apenas um deputado em resultado da vota-

¢do a favor da mocéo de vérios deputados conservadores.
Apesar da derrota na Camara dos Comuns, o primeiro-ministro britanico, Boris Johnson, na quinta-

-feira rejeitou, mais uma vez, a possibilidade de pedir um adiamento do prazo do Brexit a Bruxelas,
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garantindo que a saida ocorrerd, tal como previsto, a 31 de Outubro. Boris Johnson anunciou que
na proxima segunda-feira vai apresentar uma nova mog¢ao na Camara dos Comuns para convocar
eleicBes antecipadas e assim recuperar o controlo sobre o processo do Brexit. Apesar da realiza-
cdo de eleicdes antecipadas ter sido esta semana rejeitada pelos deputados, continua, contudo, a
ser um cenério altamente provéavel. Recorde-se que hd meses que tanto o Governo como a opo-
sicdo tém sugerido novas legislativas. Ha a convicgdo que o Partido Trabalhista, a segunda forca
politica mais representada no parlamento, aceite a marcacdo de eleicdes para Novembro, obrigan-

do Boris Johnson a pedir a Bruxelas o adiamento da saida do Reino Unido da UE.

Esta semana também foi marcada pela divulgagdo dos indices Gestores de Compra de Manufac-
tura, que permitem analisar o desempenho da actividade industrial. Nos EUA a actividade indus-
trial registou uma contraccdo em Agosto, o que ndo acontecia desde Janeiro de 2016. O indice
que mede esta evolucdo fixou-se nos 49,1 pontos (a marca dos 50 pontos separa a contrac¢édo da
expansao), ficando abaixo das previsdes. A economia da China, Japao, Reino Unido e Alemanha
também registam uma contracc¢do da actividade industrial, tendo contribuido para isso a prolonga-
da guerra comercial entre os EUA e a China e o actual contexto politico externo, onde se destaca o
Brexit. O sector automovel alem&o e o sector tecnoldgico do continente asiético tém sido dos mais

afectados com a guerra comercial.

Este contexto econdmico e politico contribui para que as perspectivas de crescimento global
sejam as mais baixas desde a crise financeira, prevendo-se uma ronda de cortes das taxas de juro
entre os principais bancos centrais do mundo de forma a estimular a actividade econémica. Na
zona euro tanto a variagdo do emprego como o crescimento do PIB no segundo trimestre de 2019
ficaram abaixo do verificado no periodo homdlogo. Apesar da estagnacgéo, os 160 milhdes de em-
pregos na zona euro representam o nivel mais alto alguma vez registado. Dado o abrandamento
econdmico e o receio de uma recessdo, no dia 12 de Setembro é esperado que o BCE anuncie um
pacote de estimulos extraordinérios. Segundo a Reuters, os estimulos do BCE incluem um corte da
taxa de juro e uma compensacdo aos bancos pelos danos que as taxas de juro negativas estdo a
causar. Esta semana os bancos centrais da Russia, Ucrénia e Chile realizaram cortes nas respectivas
taxas de juro de referéncia. Ja o Banco Central do Canadé manteve a taxa de referéncia em 1,75%.
Num contexto de baixas taxas de juro, os novos estimulos do BCE ndo devem ter capacidade para
impulsionar o suficiente a economia alema. Ja sdo visiveis na Alemanha estimulos fiscais de forma
a contrariar a incapacidade da economia em reagir aos estimulos monetérios, contudo ndo se
espera nos proximos anos um aumento significativo da emissédo de divida publica pelo governo
alemao de forma a promover o crescimento, mantendo-se a disciplina orcamental que caracteriza

a poténcia europeia.
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Esta semana também se registou subidas nos juros das dividas soberanas, o que pode ser atribu-
ido a melhoria do clima dos mercados accionistas. A taxa de juro da divida a 30 anos do governo
alemado chegou mesmo a estar positiva na sessdo desta sexta-feira (o que ndo se verificava desde o
inicio de Agosto), apesar de ter voltado ao terreno negativo. Apesar evolugdo positiva registada, as
taxas de juro da divida soberana nos maiores paises da Zona Euro continuam em minimos histéri-
cos, destacando-se a descida da yield italiana desde o estabelecimento da coligacdo entre o PD e

o 5 Estrelas.

Em Hong Kong, apesar da anulagdo da lei da extradicdo, a Fitch Ratings baixou a notacgéo financei-
ra do territério de AA+ para AA com uma perspectiva negativa, podendo vir a baixar ainda mais
nos proximos meses, devido a recente turbuléncia politica e social. Para além da instabilidade
vivida no territério, o conflito comercial entre os EUA e a China também tem tido consequéncias

negativas para Hong Kong.

Na Africa do Sul estd em curso uma onda de violéncia e pilhagens contra estrangeiros. Em Agos-
to o pais registou uma contrac¢do da actividade industrial e a mesma podera ser agravada caso
os conflitos se mantenham ou intensifiquem. O crescimento do PIB da Africa do Sul no segundo

trimestre de 2019 foi de 0,9% face ao periodo homdélogo.
Mercado das commodities

O preco do petréleo atingiu os 60,7 USD/barril na quarta-feira, uma variagdo de 4%, em resultado
das novas san¢bes impostas pelos Estados Unidos ao Irdo e pela garantia da Russia de que ird
cumprir os cortes de produgdo acordados com os membros da OPEP. Por outro lado, a contracgéo
da actividade industrial nas maiores economias do mundo e a guerra comercial entre a China e os
EUA reflectem-se numa procura mais baixa, pressionando os precos para baixo. Depois da que-
da dos inventéarios semanais de crude nos EUA nas Gltimas semanas, esta semana registou-se um
ligeiro aumento. Assim, o preco do brent e das ramas angolanas fecham a semana (16:20, horério

de Luanda, GMT+1) em 60,56 e 60,74 USD/barril, respectivamente.

O ouro e a prata atingiram nos Gltimos dias novos méaximos de 2013 e 2016, respectivamente.
Estes dois activos sdo considerados pelos investidores como activos de refdgio, sendo apeteciveis

quando sdo percepcionados mais riscos.
Economia Nacional
Durante a semana, foram divulgadas informacdes sobre quatro leildes de divisas, dois com a fina-

lidade de liquidacéo de cartas de crédito, mercadorias e um leildo para todas as finalidades. No

total, foram efectivados cerca de USD 376 milhGes, sendo que o valor do ddlar terminou a semana
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em 366,58, um ganho face ao Kwanza de 1,8%. Destaca-se que o montante publicado representa
numa semana, o equivalente a 50% do valor programado pelo Banco Nacional de Angola para o

més de Setembro.

Na semana a taxa de juro do mercado interbancério LUIBOR subiu ligeiramente (+0,03 p.p.) atin-

gindo 13,53%.

O BNA publicou na semana em curso seis instrutivos com objectivo da melhoria da estabilidade
do sistema financeiro. Entre os quais destacam-se a metodologia de o reporte das perdas por
imparidade da carteira de crédito, divulgagdo de instrumentos financeiros e método de célculo da

taxa de juro efectiva.

O Instituto Nacional de Estatistica (INE) publicou os indicadores referentes ao mercado de trabalho
angolano, nos quais se destaca a taxa de emprego que atingiu 61,8% e a taxa de desemprego que
atingiu 29% para o segundo trimestre do ano. Dentre a populagdo desempregada destaca-se que
a maior predominéncia se encontra entre a populacdo urbana em termos de area de residéncia e

em termos de género, as mulheres apresentam uma maior taxa de desemprego.
Perspectivas para a préxima semana

Esperamos que a tdo esperada reunido do BCE na préoxima semana, 12 de Setembro, prepare o ce-
nério para os proximos meses e, potencialmente, para os proximos trimestres. A questdo ndo é se
o BCE anunciarad novas medidas, mas sim quanto serd. Apds uma queda nas expectativas de infla-
¢do desde o inicio do ano, que se intensificou no segundo trimestre, acreditamos que o BCE seré
obrigado a agir. Embora os principais membros do Conselho de Governadores do BCE tenham
manifestado recentemente preocupacgdes acerca dos estimulos adicionais por meio da compra

de titulos, ainda esperamos um pacote ousado do BCE, pois a credibilidade do BCE estd em jogo.
Esta manh3, uma pesquisa da Bloomberg mostra que cerca de 60% dos analistas esperam um

corte nataxa de 10 p.b., enquanto 30% esperam um corte na taxa de 20 pb.

Quanto a divulgacéo de dados, destacamos os dados acerca do PIB do segundo trimestre tanto do
Jap&o como da Russia, da balanga comercial de Julho da Unido Europeia, Alemanha e Reino Unido
e ainda da inflagdo tanto dos paises da Zona Euro como da China e EUA. Em termos regionais

serdo divulgados diversos dados acerca da producao industrial da Africa do Sul.

No Reino Unido na préxima semana, o parlamento seré suspenso, até que os partidos Trabalhistas
e Conservadores atinjam um acordo no dia de elei¢cdes. No entanto, enquanto o primeiro ministro
Boris Johnson quer a eleicdo antes do limite a 31 de Outubro, o lider da oposi¢do, Jeremy Corbyn,

quer depois.
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Com todas estas incertezas que levaram aos valores reduzidos tanto do PIB como dos PMIs ha

expectativas que a economia briténica j& se encontre em recessao.
A 11 de Setembro esté planeada a divulgacéo do relatério mensal da OPEP.

Também na préxima semana, o Instituto Nacional de Estatistica de Angola vai divulgar os dados da

inflacdo de Agosto.

ESPACO ANGOLA

I [ o |
Brent (USD/barrl) 05 A oxnh s 3% My 54,91

Rarmas angolanas (USD/barril 074 & 30mh o sem 1K 5289

EURUSD 10 & osn¥  3s%h 5% 115 1,10

EURAOA w3 W sl 0%V 185 4M0 35,14

USDAOA %658 W 7%V e 2% 447 30861

ZARAOA %8 b 40wV eV 262% B0 14

Vendas de divisas (USD milhoes) 316,39 i #DIV! nd nd nd nd
LUIBOR ON (%) 1353 & 0% %R 20% 1675 1350

Eurobonds 2025 (%) 651 W 0u ¥ 1w ¥ 1 838 613

Eurobonds 2028 (%) 7% ¥ 0 b 26 W 19 1005 688

Eurobonds 2048 (%) 853 ¥ 0 ¥ o4 B ou 910 891
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CALENDARIO ECONOMICO - DIVULGAGOES DA SEMANA

Sabado, 31 de agosto de 2019
China NBS indice de Gestores de Compra de Manufactura

Segunda-feira, 2 de setembro de 2019

Zona Euro Markit indice de Gestores de Compra de Manufactura
Alemanha Markit indice de Gestores de Compra de Manufactura
Reino Unido Markit/CIPS indice de Gestores de Compra de Manufactura
Rissia Markit indice de Gestores de Compra de Manufactura
Turquia Produto Interno Bruto (tv.t.)

Turquia Produto Interno Bruto (t.v.h.)

EUA Dia do trabalhador

Terca-feira, 3 de setembro de 2019

EUA ISMindice de Gestores de Compra de Manufactura
Reino Unido indice de Gestores de Compra da Construgdo

Chile Deciséo sobre a taxa de juro de referéncia

Arica do Sul Produto Interno Bruto (t.t)

Africa do Sul Produto Interno Bruto (tv.h.

Africa do Sul ABSAindice de Gestores de Compra de Manufactura
Nigéria Produto Interno Bruto (t.v.h.)

Quarta-feira, 4 de setembro de 2019

EVA Balanga Comercial ($ mil milhdes)
EVA EIAStock de petrleo (milhdes de barris)
Canada Decisdo sobre a taxa de juro de referéncia

Quinta-feira, 5 de setembro de 2019

EVA ISMindice de Gestores de Compra de Nao-Manufactura
Ucrénia Deciséo sobre a taxa de juro de referéncia
Africa do Sul Conta corrente (ZAR mil milhGes)

Sexta-feira, 6 de setembro de 2019

Zona Euro Produto Interno Bruto (tv.t)

Zona Euro Produto Interno Bruto (t.v.h.)

Zona Euro Variagéo do emprego (tv.t.) - estatistica final
Zona Euro Variagéo do emprego (tv.h.) - estatistica final
EVA Taxa de desemprego

Russia Decisdo sobre a taxa de juro de referéncia
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Fonte: Bloomberg, Trading Economics, Banco Nacional de Angola, respectivos bancos centrais.

Nota: As previsdes tém como fonte a Trading Economics e refere-se ao periodo seguinte dependendo da
frequéncia dos dados. No caso das vendas de divisas, o valor refere-se ao acumulado da semana. Os valores
maximos e minimos reflectem o ano em curso, i.e., 2019. a/a = variacdo anual; t/t = variagdo trimestral; m/m =

variacdo mensal. As variagdes das taxas referem-se a pontos percentuais.
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Este relatério de pesquisa foi preparado pela Kitambo Business Consulting, Lda. Este é fornecido apenas
para fins informativos e ndo deve ser considerado como uma oferta de venda ou solicitagdo de uma oferta de
compra ou venda de instrumentos (ou seja, instrumentos financeiros aqui mencionados ou outros interesses

no que diz respeito a tais instrumentos financeiros).

O relatério de pesquisa foi preparado de forma independente e exclusivamente com base em informacgdes
disponiveis publicamente que a Kitambo Business Consulting considera confidveis. Apesar de ter sido toma-
do um cuidado razoavel para assegurar que o seu contetdo ndo ¢é falso ou enganoso, ndo ¢é feita nenhuma
representacdo quanto a sua exactiddo ou integridade sendo que a Kitambo Business Consulting ndo assume
qualquer responsabilidade por qualquer perda directa ou consequencial, incluindo, sem limitagdo, qualquer

perda de lucros, decorrente da confianga neste relatério de pesquisa.

As opinides aqui expressas sao as opinides dos analistas responsaveis pela elaboragdo do relatério de pes-
quisa e reflectem o seu julgamento de acordo com a data deste documento. Estas opinides estdo sujeitas a
alteragdes e a Kitambo Business Consulting ndo se compromete a notificar qualquer destinatario deste relato-
rio de tais alteracdes nem de quaisquer outras altera¢des relacionadas com as informacdes fornecidas aqui. A

KBC nao se responsabiliza por qualquer perda de qualquer pessoa com base nesta publicacao.

A KBC é uma empresa de consultoria de gestdo, fundada em Angola e conhecedora do mercado africano.

Para mais informacdes visite www.kbc.co.ao



