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O dólar norte-americano apreciou face ao euro em Setembro, na sequência das duas reuniões de 

política monetária de ambos os bancos centrais. Apesar da Reserva Federal ter descido o intervalo 

de taxas de juro em 0,25 p.p., o Banco Central Europeu acentuou o seu programa de estímulos 

monetários, na última intervenção de Mario Draghi à frente da instituição (ver Comentário Flash: 

“Última bazuca monetária de Draghi…”). No geral, as moedas africanas apresentaram uma relativa 

estabilidade tanto face ao euro como ao dólar.

Maiores variações cambiais face Euro

Em Angola, o kwanza depreciou 2% face ao euro, resultante da depreciação ocorrida nos dez lei-

lões de divisas do banco central. Apesar da maioria dos leilões ter sido em dólares norte-america-

nos, no dia 27 registou-se um leilão em euros (EUR 2,87 milhões), algo que não se registava desde 

Outubro do ano anterior. Para além do valor de euros vendidos, o BNA publicou vendas de divisas 

no valor de USD 410 milhões. A reunião do comité de política monetária decidiu manter as taxas 

de juro directora constante, apesar da depreciação cambial, uma vez que a base monetária tem 

apresentado uma tendência contraccionista.

O dólar RTGS, moeda de curso obrigatório no Zimbabwe desde Junho de 2019, registou em 

Setembro a sua maior perda mensal (28%) desde a sua introdução em Fevereiro, acumulando uma 

perda de 83%. Assim, os preços importados têm vindo a subir levando a que a inflação atingisse 

288% em Agosto. Em resposta ao ciclo vicioso de elevada inflação e perda contínua do valor exter-

no do dólar RTGS, a Reserva do Zimbabwe decidiu elevar a taxa de juro directora para 70%. Não 

obstante a subida da taxa de juro, a expectativa de inflação mantém-se elevada, aumentando a 

procura por dólar norte-americano como reserva de valor e por consequência pressão no câmbio 

e na inflação. O término da época de venda do tabaco (um dos principais produtos de exportação) 

levou a uma redução de oferta de moeda estrangeira, acentuando ainda mais a crise cambial. A 

depreciação cambial, acompanhada por medidas regulatórias ao nível das casas de câmbio e das 
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sociedades de e-money permitiram que o spread do mercado cambial informal se regista uma 

redução acentuada esperando-se, assim, uma desaceleração dos preços.

Em sentido contrário, a libra egípcia continua a sua tendência de apreciação. No mês de Setembro, 

ocorreu uma apreciação de 2,39%, acumulando 17,24% de apreciação desde o início do ano. O 

Banco Central do Egipto desceu a taxa de juro directora em 1 p.p., atingindo 13,25% em Setem-

bro. No entanto, a redução situou-se abaixo da esperada pelo mercado (1,5 p.p.), o que deu sinais 

aos investidores que apesar da recente desinflação, inflação em mínimos de sete anos (4,8% em 

Setembro), a economia continua robusta e capital estrangeiro continua a entrar no país. Desta 

forma, existe um ciclo virtuoso de redução de inflação acompanhado por apreciação cambial, que 

permitiu que o Egipto atingisse uma inflação de um dígito dois anos antes que o acordado com o 

FMI em 2016.
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Fonte: Respectivos bancos centrais, Investing.com

Nota: Todas as taxas de câmbio são consideradas ao incerto. (+) corresponde a uma apreciação e (-) corres-

ponde a uma depreciação. A variação corresponde sempre à última cotação do mês. Excluímos o Zimbabwe.
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