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Economia Internacional

Esta semana os mercados financeiros europeus e norte-americano foram marcados pelo optimis-
mo em relagdo as negociagdes comerciais entre os EUA e a China. O secretério do Comércio nor-
te-americano, Wilbur Ross, admitiu no Domingo, 3 de Novembro, que a primeira fase do acordo
comercial entre os USA e a China poderia ficar fechada ainda no més de Novembro, admitindo
também que as tarifas sobre as importacdes de automaoveis europeus e asiaticos eram ainda evita-
veis e a emissdo de licencas para que as empresas tecnoldgicas americanas possam negociar com
as empresas chinesas que estdo na lista negra definida pelo Governo de Donald Trump, como é

o caso da Huawei. Na quinta-feira, 7 de Novembro, representantes da China e dos EUA admitiram
que poderia mesmo haver uma eliminacéo das tarifas. Larry Kudlow, conselheiro econémico de
Donald Trump, disse a Bloomberg que “se houver um acordo para a primeira fase, vai ser devi-

do aos entendimentos e concessdes quanto a eliminacdo das tarifas” e Gao Feng, porta-voz do
ministério do Comércio da China, confirmou que os negociadores de Washington e Pequim estive-
ram a discutir e “concordaram em remover as tarifas adicionais de forma progressiva, como parte
do progresso feito com vista a alcancar um acordo”. Este optimismo em relacdo as negociacdes
comerciais contribuiu para que os indices norte-americanos S&P 500 e Dow Jones fechassem a
sessdo de quinta-feira em maximos histéricos. O Stoxx600, indice que agrega as 600 maiores cota-

das europeias, também atingiu durante esta semana méximos de 2015.

Apds o optimismo que se gerou com as declaracdes que apontavam para uma retirada das tarifas
comerciais entre os EUA e a China, Donald Trump veio na sexta-feira dizer que n&do existia nenhum
entendimento com a China sobre a retirada de forma faseada das tarifas aduaneiras impostas en-
tre as duas maiores economias do mundo. O presidente norte-americano afirmou que nio preten-
de eliminar por completo as tarifas que os EUA tém vindo a aplicar sobre os produtos importados
da China, como pretendido pelo Governo chinés, levando ao recuo dos principais indices bolsis-

tas europeus e norte-americanos.

Esta semana também foram divulgados os valores finais de diversos Indices de Gestores de Com-
pras (PMI) referentes a Outubro, continuando a economia norte-americana a mostrar mais sinais
de forca do que a europeia, principalmente na actividade manufactureira. O PMI de manufactura

na Alemanha e no conjunto da Zona Euro, divulgados pela Markit, continuam em contracgdo ', em-

1 Abaixo dos 50 pontos
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bora a um ritmo ligeiramente inferior a Setembro. O PMI de manufactura na Alemanha, em terreno
negativo desde Janeiro, foi revisto em alta relativamente a estimativa preliminar. O PM| agregado
da zona euro, que em Setembro esteve proximo da contracgdo (50,1), registou uma ligeira melho-
ria e atingiu os 50,6 pontos em Outubro. Nos EUA, o PMI ndo-manufactureiro, divulgado pelo ISM,
aponta para uma expansao da actividade a um nivel mais acelerado face ao més anterior quando
tinha registado minimos de trés anos. Os PMI agregado e dos servicos divulgados pela Markit para
os EUA apontam para uma expanséo da actividade, embora a um ritmo ligeiramente inferior face a
Setembro, situando-se nos 50,9 e 50,6 pontos, respectivamente. Por sua vez, o PMI de manufactura

da Markit para os EUA registou uma ligeira aceleragdo da actividade em Outubro.

De acordo com o Regional Economic Outlook: Europe do més de Novembro publicado pelo FMI, a
actividade econdmica na europa desacelerou, reflectindo a fraqueza na actividade comercial e ma-
nufactureira. De acordo com a publicacdo, a desaceleragdo deve-se sobretudo a factores externos,
mas j& sdo visiveis também alguns sinais de abrandamento da procura interna, especialmente do

investimento. O FMI estima que o crescimento na Europa diminuiu de 2,3% em 2018 para 1,4% em

2019. Para 2020 é esperado um crescimento de 1,8%.

A Comisséo Europeia também divulgou a actualizacdo das suas projec¢des econdmicas esta sema-
na, onde prevé que a economia europeia continue em expansdo em 2020 e 2021 depois de em
2019 ter alcancado o sétimo ano de crescimento econdmico consecutivo. A nota divulgada pela
Comissdo Europeia alerta, no entanto, para os riscos externos que estéo a afectar particularmente
a actividade manufactureira, que tém contribuido para o ritmo de crescimento moderado da eco-
nomia europeia e para a baixa inflagdo. A instituicdo europeia prevé um crescimento de 1,1% em
2019 e de 1,2% em 2020 e 2021 para a Zona Euro (em relagdo as estimativas divulgadas em Julho,
houve uma revisdo em baixa de 0,1 p.p. para 2019 e de 0,2 p.p. para 2020) e de 1,4% para a UE
em 2019, 2020 e 2021 (a previsdo para 2020 foi revista em baixo 0,2 p.p. relativamente a divulga-
¢do de Julho).

Na segunda-feira, 4 de Novembro, Christine Lagarde realizou o primeiro discurso como presidente
do Banco Central Europeu num evento de homenagem a Wolfgang Schaeuble, ex-ministro das
Financas da Alemanha, tendo evitado falar de politica monetéria. Lagarde elogiou o alem&o que
foi um dos principais criticos da politica monetaria acomodaticia de Mario Draghi, sinalizando que
pode estar disposta a trabalhar com todas as partes. As primeiras declaracdes de Lagarde suge-
rem que ndo sdo esperadas mudancas de politica significativas até o BCE realizar uma revisdo mais

ampla da sua politica, metas e instrumentos.
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O euro acabou a semana a depreciar 1,33% face ao USD e 0,02% face a GBP? . Devido ao optimis-
mo dos investidores com as negocia¢des comerciais entre os EUA e a China, os juros dos titulos
de divida publica aumentaram esta semana de forma generalizada. Esta semana a moeda chinesa,
o yuan, também atingiu méaximos de Agosto, com a sua cotagdo a descer abaixo dos 7 yuans por

USD.

A nivel regional, foram divulgados também diversos indices PMI referentes a Outubro. As econo-
mias de Mocambique, do Quénia, da Nigéria e do Gana mostram sinais de expansdo econdmica,
embora a um ritmo inferior ao més anterior. Por outro lado, a actividade econdmica na Africa do

Sul continua a dar sinais de contracgdo, ainda que a um ritmo inferior ao dltimo més.
Mercado das Commodities

O indice de Precos dos Alimentos da FAO registou em Outubro o primeiro aumento mensal desde
Maio deste ano, tendo atingido os 172,7 pontos, um aumento de 1,7% em relagdo ao Ultimo més
e de 6% em termos homdlogos. A contribuir para este aumento estiverem sobretudo os pregos do
agucar (+5,8%) e dos cereais (+4,2%), tendo-se verificado também o aumento dos precos da carne
(+0,9%) e dos dleos vegetais (+0,5%). Por outro lado, o prego do sub-indice dos lacticinios desceu

0,7% relativamente ao més anterior, tendo sido a segunda descida mensal consecutiva.

A cotagdo do ouro registou um decréscimo superior a 3,70% esta semana, a maior queda semanal
em quase trés anos. A contribuir para esta descida esteve o optimismo verificado nos mercados

que levou os investidores a darem preferéncia a activos com um maior risco.

O Brent registou uma valorizagdo superior a 1,33% influenciado pela expectativa de um acordo
comercial entre a China e os EUA e pelos dados econdmicos positivos que favorecem a procura
por petréleo. A divulgacdo do Instituto da Energia dos EUA (EIA) de um aumento de 7,929 milhdes
de barris no inventério de crude, enquanto o mercado esperava um aumento de apenas 1,515
milhSes de barris, e as afirmagdes de Donald Trump desmentido a retirada de tarifas impostas a
China apesar de terem pressionado o preco do Brent em baixa, ndo foram suficientes para impedir

a valorizacdo semanal.

A producéo de petréleo nos EUA continua a bater recordes e, de acordo com os dados oficiais do
departamento do Comércio, o pais registou pela primeira vez um excedente comercial de petré-

leo.

O encontro da OPEP+ marcado para os dias 5 e 6 de Dezembro em Viena na Austria também teve

impacto na negociagdo do petréleo esta semana. As noticias que foram surgindo indicam que os

2 Libra do Reino Unido.
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maiores produtores ndo vao pressionar por novos cortes de producgdo. De acordo com a Bloom-

berg, a OPEP+ vai provavelmente anunciar que a oferta de petrdleo vai permanecer estavel.

A oferta publica inicial (IPO) da petrolifera saudita Saudi Aramco ja foi marcada e ird ocorrer entre
17 de Novembro e 4 de Dezembro. De acordo com as noticias mais recentes, a empresa devera
colocar em bolsa entre 1% a 2% das ac¢bes. A maior petrolifera do mundo esté avaliada entre 1,2 e
2,3 bilides de délares. De acordo com CEO da empresa, Amin Nasser, um dos objectivos deste IPO

é ajudar a diversificar a economia do pais.
Economia Nacional

O INE divulgou um relatério contendo Informagdes Estatisticas Oficiais sobre o sector empresarial
angolano entre 2015 e 2018. O relatério mostra que o nimero de empresas em actividade em
Angola tem apresentado uma tendéncia crescente, tendo atingido em 2018, 52 689 empresas e
130 858 aguardam inicio. Realca-se que quase a totalidade das empresas em actividade em 2018
deram inicio a sua actividade antes de 2015, reflectindo assim os constrangimentos do sector real
experienciados nos Ultimos 4 anos. Além disso, a instituicdo mostra que a maior taxa de mortalida-
de do sector real encontra-se nas empresas publicas. A distribuicdo das empresas em actividade
em 2018 demostra uma elevada concentragcdo do sector empresarial na capital, Luanda, seguida
de Benguela e Kwanza Sul. Adicionalmente, estas estdo maioritariamente relacionadas com o sec-
tor do “Comércio por grosso e a retalho; reparagdo de veiculos automéveis e motociclos” (40,6%),

seguida de “Alojamento e restauracdo” e “Construcdo”.

No mercado cambial, o kwanza apresentou uma apreciacéo tanto face ao euro como ao ddlar nor-
te-americano. A diminuicdo das taxas licitadas pelos bancos comerciais nos leildes realizados pelo

BNA resultou da falta de liquidez por parte dos bancos apds o aumento do coeficiente de reservas

obrigatérias de 17% para 22% no CPM extraordinério realizado a 23 de Outubro_(ver Monitor Se-

manal: CPM extraordindrio do BNA termina com novas medidas de politica...). Todavia, devido aos

constrangimentos existentes no acesso a moeda estrangeira junto dos bancos, a taxa de cadmbio
informal manteve a sua trajectéria de depreciagdo. Reforca-se ainda que o montante procurado

por divisas ndo igualou o montante oferecido pelo BNA como era habitual devido a esta falta de
liquidez, ou seja, este ndo € um indicador de que a necessidade de divisas dos clientes junto dos

bancos estd a diminuir.

Esta reducgdo da liquidez do sistema bancério resultou também num aumento da LUIBOR overnight

na semana, situando-se agora fora do corredor de politica monetéria.
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Perspectivas para a préxima semana

Na semana serdo divulgados os dados estatisticos do produto interno bruto do Reino Unido. No-
te-se que no 2° trimestre, o crescimento do PIB registou uma taxa de 1,3%, a mais baixa desde o 1°
trimestre de 2018. E ainda, a primeira estimativa de crescimento econémico da Alemanha e Zona

Euro, sendo que se perspectiva para o primeiro uma nova contracgdo trimestral.

Relativamente aos indices de precos teremos a divulgacdo dos dados da Alemanha, Zona Euro,
EUA e Angola. Realga-se o caso de Angola pois é esperado um aumento da inflagdo mensal fruto

da implementagao do IVA no dia 1 de Outubro.

ESPACO ANGOLA

Brent (USD/barril) 62,51 1.33% 16,19% 13,02% 74,57 54,91
Ramas angolanas (USDbarril) 62,45 1,58% 17,30% 12,62% 73,84 52,89
EURUSD 1,10 -1,33% -3,79% 3,40% 1,15 1,09
EURAOA 509,44 8,72% -30,71% -30,11% 553,87 352,14
USDAOA 461,12 7,73% -33,07% -32,75% 496,74 308,61
ZARAOA 31,12 6,74% -31,08% -29,33% 3322 21,45
Vendas de divisas (USD milhGes) 55,38 -76,35% nd. nd. nd. nd.
LUIBOR ON (%) 18,50 3,590 1,750 - 1,750 18,50 13,50
Eurobonds 2025 (%) 6,36 = 0,31 = 1,94 = 117 8,38 6,13
Eurobonds 2028 (%) 7.45 0,08 - 2,54 - 1,83 10,05 6,88
Eurobonds 2048 (%) 8,70 0,01 - 0,31 0,50 9,10 6,91
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CALENDARIO ECONOMICO - DIVULGAGOES DA SEMANA

Segunda-feira, 4 de novembro de 2019 Observado Consensus Anterior

Alemanha Markit PMI Manufactureiro (final) Outubro a1 41,9 41,7
Franca Markit PMI Manufactureiro (final) Outubro 50,7 50,5 50,1
Zona Euro Markit PMI Manufactureiro (final) Outubro 45,9 45,7 45,7
Zona Euro BCE Discurso da Presidente Christine Lagarde

Angola indice de Precos Grossista (t.v.h.) Setembro 17,76% 17,51%

Terca-feira, 5 de novembro de 2019

EUA Balanga Comercial (USD mil milhdes) Setembro -52,5 -52,5 -55,0
EUA ISM PMI Nao-Manufactureiro Outubro 54,7 GEI5) 52,6
EUA Markit PMI compésito (final) Outubro 50,9 51,2 51,0
EUA Markit PMI servigos (final) Outubro 50,6 51,0 50,9
China Caixin PMI Servigos Outubro 51,1 52,8 51,3
Austrilia RBA Decis&o Taxa de Juro 0,75% 0,75% 0,75%
Mocambique Standard Bank PMI Qutubro 50,3 51,1
Africa do Sul Standard Bank PMI Outubro 49,4 49,2
Quénia CfC Stanbic Bank PMI Outubro 53,2 54,1
Nigéria Stanbic IBTC Bank Nigeria PMI Qutubro 56,9 571
Gana Stanbic Bank Ghana PMI Outubro 50,1 51,4
Etiépia Inflagdo (t.v.h.) Outubro 18,6% 18,6%

Quarta-feira, 6 de novembro de 2019

Franca Markit PMI Servigos (final) Outubro 52,9 52,9 51,1
Alemanha Markit PMI Servigos (final) Outubro 51,6 51,2 51,4
Zona Euro Markit PMI Servigos (final) Outubro 52,2 51,8 51,6
Russia Inflagdo (t.v.h.) Qutubro 3,8% 3,8% 4,0%
Polénia Deciséo Taxa de Juro 1,50% 1,50% 1,50%
EUA EIA Variagdo Stock de Petréleo (milhdes de barris) 7,929 1,515 5,702

Quinta-feira, 7 de novembro de 2019

Reino Unido BoE Decisdo Taxa de Juro 0,75% 0,75% 0,75%
Alemanha Producéo Industrial (t.v.m.) Setembro -0,6% -0,4% 0,4%
UE Divulgagao das previsd 6micas da Comissao Europeia

Brasil Inflagdo (t.v.h.) Outubro 2,5% 2,5% 2,9%
México Inflagdo (t.v.h.) Outubro 3,0% 3,0% 3,0%

Sexta-feira, 8 de novembro de 2019

China Balanga Comercial (mil milhées USD) Outubro 42,8 40,8 39,7
China Exportagdes (t.v.h.) QOutubro -0,9% -3,9% -3,2%
China Importagdes (t.v.h.) QOutubro -6,4% -8,9% -8,5%
UE Encontro do Ecofin

Alemanha Importagdes (t.v.m.) Setembro 1,3% 0,0% 0,1%
Alemanha Exportagdes (t.v.m.) Setembro 1,5% 0,4% -0,9%
Franca Producéo Industrial (tv.m.) Setembro 0,3% 0,4% -0,9%

Sabado, 9 de novembro de 2019

China Inflagdo (t.v.h.) Outubro 3,8% 3,3% 3,0%

Fonte: Bloomberg, Trading Economics, Banco Nacional de Angola, respectivos bancos centrais.

Fonte: Bloomberg, Trading Economics, Banco Nacional de Angola, respectivos bancos centrais.

Nota: As previsdes tém como fonte a Trading Economics e referem-se ao periodo seguinte dependendo da
frequéncia dos dados. No caso das vendas de divisas, o valor refere-se ao acumulado da semana. Os valores
maximos e minimos reflectem o ano em curso, i.e., 2019. a/a = variagdo anual; t/t = variagdo trimestral; m/m =
variagdo mensal.

As variagdes das taxas referem-se a pontos percentuais.
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Este relatério de pesquisa foi preparado pela Kitambo Business Consulting, Lda. Este é fornecido apenas
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perda de lucros, decorrente da confianca neste relatério de pesquisa.

As opinides aqui expressas sdo as opinides dos analistas responséveis pela elaboracéo do relatério de pes-
quisa e reflectem o seu julgamento de acordo com a data deste documento. Estas opiniGes estao sujeitas a
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rio de tais alteragdes nem de quaisquer outras alteracdes relacionadas com as informagdes fornecidas aqui. A

KBC n&o se responsabiliza por qualquer perda de qualquer pessoa com base nesta publicacao.

A KBC é uma empresa de consultoria de gestdo, fundada em Angola e conhecedora do mercado africano.
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