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Economia Internacional

Esta semana foram divulgados os PMIs para diversos paises. O PMI Caixin/Markit Manufacturing
para a China mostrou que as condi¢cdes melhoraram pelo quarto més consecutivo em Novembro.
O indice geral subiu 0,1 pontos, para 51,8, o nivel mais alto desde Dezembro de 2016. O ISM Non-
-Manufacturing Index dos EUA mostrou que os servigos continuaram a expandir-se em Novembro,
embora a um ritmo um pouco mais lento do que no més anterior. O indice PMI ndo manufactureiro
diminuiu 0,8 pontos, para 53,9, com um declinio acentuado do componente de actividade de ne-
gdcios, atingindo uma baixa de 51,6 em nove anos (vs. 57,0 no més anterior). A queda nos negé-
cios actuais foi parcialmente compensada por leituras mais altas de novos pedidos (57,1 vs. 55,6)
e emprego (55,5 vs. 53,7). O aumento do emprego foi particularmente encorajador, pois sugere
que a queda na actividade comercial € temporéria. Doze das 18 indUstrias pesquisadas registaram

crescimento positivo no més.

Em Outubro, o déficit comercial dos EUA atingiu uma baixa de 17 meses em USD 47,2 mil milhdes,
abaixo dos USD 51,0 mil milhdes em Setembro. A melhoria, a maior em nove meses, decorreu

em grande parte de uma queda nas importagbes de bens (-2,1%), liderada por bens de consumo
(-5,8%) e veiculos, pecas e motores automotivos (-4,4). Em relacdo ao déficit por pais, o déficit
comercial dos EUA aumentou com o Canada (USD 3,4 mil milhdes), mas reduziu-se com a ZE (USD
14,3 mil milhdes), o México (USD 7,8 mil milhdes) e a China (USD 27,8 mil milhdes). Mais uma vez,
o impacto da guerra comercial entre os Estados Unidos e a China é evidente. Na guerra comercial,
o presidente dos EUA, Donald Trump, anunciou tarifas sobre o aco e aluminio importados do Bra-
sil e Argentina e alguns produtos especificos de Franca. Isto permanece em pequena escala em
comparagdo com a guerra comercial com a China, mas aumenta o risco de Trump eventualmente

impor tarifas sobre carros importados da Europa, o que teria um maior impacto econémico.

Depois de passar seis meses abaixo da marca de 50, o PMI do JPMorgan Global Manufacturing
voltou ao territério de expanséo, passando de 49,8 em Outubro para uma alta de sete meses de
50,3 em Novembro. Os subindices de producdo e de novos pedidos subiram para os seus niveis
mais altos este ano, embora este Ultimo continue a ser impactado por uma fraca procura inter-
nacional. De facto, os novos pedidos de exportacdo cairam acentuadamente. Enquanto isso, o
emprego estagnou apds a sua contracgado durante seis meses consecutivos. Em suma, os PMIs de

manufactura ficaram acima de 50,0 nos Estados Unidos, Canadé, China, Franca e Brasil. Na Alema-

-
Monitor Semanal / Novembro, 2019 KITAMBO BUSINESS CONSULTING



Monitor Semanal / Dezembro, 2019 KITAMBO BUSINESS CONSULTING

nha, Itélia, Reino Unido, Coreia do Sul e México, as condi¢des pioraram.

A queda da producéo industrial da Alemanha aumentou inesperadamente em Outubro devido a
um declinio acentuado nos bens de investimento, levantando preocupag¢des de que alguns dos
primeiros sinais de um renascimento da fabricacdo j& tenham sido sufocados. A producgéo caiu
5,3% ao ano, o maior nimero numa década, destacando os danos que as tensées comerciais EUA-

-China e a incerteza do Brexit causaram a economia.
Mercado das Commodities

O ministro do petréleo saudita surpreendeu os mercados ao anunciar um corte adicional na confe-
réncia de imprensa em sequéncia de uma reunido da OPEP+ em Viena. O objectivo prende-se na
estabilidade do preco do petréleo a um nivel superior. Os cortes mais profundos de producéo da
OPEP+ foram além das expectativas dos investidores, sendo que o anuncio de que a Arébia Saudi-
ta levaria a sua producéo para 9,7 milhdes de barris didrios ndo era esperado. Além disso, tanto a
Nigéria como o Irdo que ndo tém cumprido com os seus limites, comprometeram-se, no entanto, a
fazé-lo nesta reunido. No que toca a Russia, a regra de contabilizacdo serd alterada, sendo que serd

retirada a contagem dos condensados.

Face a estes desenvolvimentos, os precos do petréleo registaram acréscimos significativos, sendo
que, no caso das ramas angolanas, estas fecharam a semana em 64,75 USD/barril, mais 3,94 USD/

barril que na semana passada.
Economia Nacional

Angola apoiard a manutencdo das restricdes a produgdo de petréleo pela OPEP+, sendo que o Mi-
nistro do petréleo Diamantino Azevedo afirmou que se espera aumentar a produgdo no préximo
ano. Angola planeia assim aumentar a sua producdo de petréleo de 1,39 milhdes de barris por dia

para 1,44 milhdes em 2020, abaixo da meta de 1,48 milhdes acordada com a OPEP.

Esta semana, o FMI concluiu a segunda revisdo ao acordo com Angola, sendo que Angola recebe-
r4 uma nova tranche de cerca de USD 247 milhGes. O acordo prorrogado por trés anos em Angola
foi aprovado pelo Conselho Executivo do FMI a 7 de Dezembro de 2018, no valor de USD 3,7 mil
milhdes. O objectivo deste programa é restaurar a sustentabilidade externa e fiscal, melhorar a go-
vernanca e diversificar a economia para promover um crescimento econdémico sustentavel liderado
pelo sector privado. Note-se ainda que este comunicado levou a diminui¢do de 0,1 p.p. das taxas

de juro das Eurobonds.
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No mercado cambial, a semana foi marcada por apreciagdes diarias da taxa de cdmbio resultante
dos leildes. No total, o kwanza apreciou face ao ddlar cerca de 0,33%. Tal aconteceu devido ao
desequilibrio entre a quantidade procurada e oferecida registada nos leilGes, i.e., destaca-se a
efectividade dos leiles ocorridos na semana, sendo que os bancos comerciais compraram menos
35% dos délares que o BNA disponibilizou. A justificagdo por detras da fraca procura por moeda
externa por parte dos bancos comerciais mantém-se, sendo que a liquidez em moeda nacional no

sistema bancéario mantém-se baixa.

No final da semana, constatou-se que o VTB é o banco comercial com a taxa de cdmbio de divisas

mais elevada.
Perspectivas para a préxima semana

Na préoxima semana destacamos a ocorréncia de inUmeros comités de politica monetaria, as Ulti-
mas reunides do ano, entre os quais, nos EUA, Brasil, Russia, Turquia, Suica e Zona Euro. Realcamos

ainda a nivel continental, as reunides de Mogcambique e do Uganda.

Para os EUA, adiantamos que esperamos uma manutencdo da taxa de juro pela Reserva Federal.
Todavia, de acordo com a Bloomberg, existe uma probabilidade de 70% que ocorra uma redugéo
da mesma. No caso da Zona Euro, na primeira reunido de Christine Lagarde como presidente e

apds o inicio do programa de recompra de activos, esperamos que tudo se mantenha inalterado.

Fonte: Bloomberg

1
Monitor Semanal / Novembro, 2019 KITAMBO BUSINESS CONSULTING



Monitor Semanal / Dezembro, 2019 KITAMBO BUSINESS CONSULTING

No Reino Unido, € um momento decisivo para o Brexit pois os britdnicos vao as urnas na quinta-
-feira, 12 de Dezembro. Estas serdo elei¢Bes-gerais, que vdo escolher o novo Parlamento Briténico
e, por consequéncia, o primeiro-ministro que governara o pais. Estas ocorrem geralmente a cada

cinco anos, mas esta serd a terceira desde 2015.

Fonte: Britain Elects poll tracker

O foco na China continua a ser as negocia¢des comerciais EUA-China. Na préxima semana, pode
ser a semana em que conseguiremos um acordo ja que Trump devera estabelecer uma tarifa de
15% sobre outros USD 160 mil milhées em mercadorias da China. No entanto, essa tarifa pode
prejudicar os EUA mais do que prejudicaria a China, uma vez que abrange muitos bens electré-
nicos que, em grande parte, sdo produzidos por empresas americanas na China e depois expor-
tados para os EUA, sendo assim provével que as empresas repassem alguns dos custos da tarifa
para os consumidores norte-americanos. Se Trump seguir em frente com a tarifa, provavelmente
veremos maior incerteza sobre as perspectivas econémicas mundiais, e consequentemente sobre

o preco do petréleo.

A nivel nacional, destaca-se a divulgacdo dos dados relativos aos indices de precos do consumidor

e do grossista.
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ESPACO ANGOLA

— ] S ]
Brent (US D/barril) 64,39 3,14% 19,68% -6,72% 74,57 54,91
Ramas angolanas (USD/barril) 64,75 6,48% 21,62% -8,20% 73,84 52,89
EURUSD 1,11 0,38% -3,42% 2,96% L, 115 1,09
EURAOA 537,40 0,01% -34,26% -34,43% 550,69 350,22
USDAOA 486,29 0,33% -36,49% -36,29% 501,76 308,83
ZARAOA 33,10 0,59% -3521% -33,55% 33,82 21,45
USDAOA (mercado s ecundario) 503,27 1,18% n.d. n.d. n.d. n.d.
Vendas de divisas (USD milhGes) 160,63 -27,89% n.d. n.d. n.d. n.d.
LUIBOR ON(%) 27,05 0,580 10,300 - 10,300 27,05 13,50
Eurobonds 2025 (%) 6,84 - 013 - 146 - 143 8,38 6,13
Eurobonds 2028 (%) 8,05 0,23 - 096 - 066 9,10 6,88
Eurobonds 2029 (%) 7.94 7.94 n.d. n.d. 8,29 7.94
Eurobonds 2048 (%) 9,26 0,20 - 073 - 04 10,05 8,15
Eurobonds 2049 (%) 9,34 9.34 n.d. n.d. 9,34 9,11
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CALENDARIO ECONOMICO - DIVULGAGOES DA SEMANA

Segunda-feira, 2 de dezembro de 2019 Observado Consensus Anterior

China Caixin PMI Manufactureiro Novembro 51,80 51,40 51,70
Russia Markit PMI Manufactureiro Novembro 45,60 47,20
Alemanha Markit PMI Manufactureiro Novembro 44,10 43,80 42,10
Zona Euro Markit PMI Manufactureiro Novembro 46,90 46,60 45,90
Africa do Sul ABSA PMI Manufactureiro Novembro 47,70 48,10
Reino Unido Markit/CIPS PMI Manufactureiro Novembro 48,90 48,30 49,60
EUA ISM PMI Manufactureiro Novembro 48,10 49,20 48,30
Mogambique Taxa de crescimento do PIB (a/a) 201973 2,0% 2,3%
Africa do Sul Taxa de crescimento do PIB (a/a) 201973 0,1% 0,4% 0,9%
Zona Euro indice de pregos no produtor (a/a) Outubro -1,90% -1,70% 1,20%

Quarta-feira, 4 de dezembro de 2019

Africa do Sul Standard Bank PMI Novembro 48,60 49,40
Nigéria Stanbic IBTC Bank Nigeria PMI Novembro 57,70 56,90
Namibia Taxa de juro de politica monetaria 6,5% 6,5%
EUA ISMPMI ndo manufactuereiro Novembro 53,90 54,50 54,70
EUA Variagao dos stocks de petréleo EIA 29/Nov -4.856M -1.734M 1.572M

Quinta-feira, 5 de dezembro de 2019

Zona Euro Taxa de crescimento do PIB (a/a) - 3° Estimativa 201973 1,2% 1,2% 1.2%

Botswana Taxa de juro de politica monetaria 4,75% 4,75%

Sexta-feira, 6 de dezembro de 2019

EUA Emprego (Non Farm Payrolls) Novembro 266K 180K 156K

EUA Indicador de fi do id hi - Prelimi Dezembro 99,20 97,00 96,80

Fonte: Bloomberg, Trading Economics, Banco Nacional de Angola, respectivos bancos centrais.

Nota: As previsdes tém como fonte a Trading Economics e referem-se ao periodo seguinte dependendo da
frequéncia dos dados. No caso das vendas de divisas, o valor refere-se ao acumulado da semana. Os valores
maximos e minimos reflectem o ano em curso, i.e., 2019. a/a = variagdo anual; t/t = variagdo trimestral; m/m =

variagdo mensal. As variagdes das taxas referem-se a pontos percentuais.

1
Monitor Semanal / Novembro, 2019 KITAMBO BUSINESS CONSULTING



Este documento foi preparado pela Kitambo Business Consulting, Lda.
Autor da publicacéo:

Catarina Duarte, Consultora Econdmica

E-mail: catarina.duarte@easypeople.co.ao

Ricardo Martins, Consultor Econémico

Email: ricardo.martins@easypeople.co.ao

Tiago Marques, Consultor Econémico

Email: tiago.marques@easypeople.co.ao

Relatério completo a 08 de Dezembro de 2019, 17:00 (GMT+1)
Relatdrio divulgado a 11 de Dezembro de 2019, 17:00 (GMT+1)

Este relatério é divulgado somente pelo site da Kitambo Business Consulting.

Para mais informacgdes visite www.kbc.co.ao



KBC

KITAMBO BUSINESS CONSULTING

Este relatério de pesquisa foi preparado pela Kitambo Business Consulting, Lda. Este é fornecido apenas
para fins informativos e ndo deve ser considerado como uma oferta de venda ou solicitagdo de uma oferta de
compra ou venda de instrumentos (ou seja, instrumentos financeiros aqui mencionados ou outros interesses

no que diz respeito a tais instrumentos financeiros).

O relatério de pesquisa foi preparado de forma independente e exclusivamente com base em informacées
disponiveis publicamente que a Kitambo Business Consulting considera confidveis. Apesar de ter sido toma-
do um cuidado razodvel para assegurar que o seu contetido ndo é falso ou enganoso, ndo é feita nenhuma
representacdo quanto a sua exactiddo ou integridade sendo que a Kitambo Business Consulting ndo assume
qualquer responsabilidade por qualquer perda directa ou consequencial, incluindo, sem limitagdo, qualquer

perda de lucros, decorrente da confianca neste relatério de pesquisa.

As opinides aqui expressas sdo as opinides dos analistas responséveis pela elaboracéo do relatério de pes-
quisa e reflectem o seu julgamento de acordo com a data deste documento. Estas opiniGes estao sujeitas a
alteracdes e a Kitambo Business Consulting ndo se compromete a notificar qualquer destinatario deste relaté-
rio de tais alteragdes nem de quaisquer outras alteracdes relacionadas com as informagdes fornecidas aqui. A

KBC n&o se responsabiliza por qualquer perda de qualquer pessoa com base nesta publicacao.

A KBC é uma empresa de consultoria de gestdo, fundada em Angola e conhecedora do mercado africano.

Para mais informacg&es visite www.kbc.co.ao



