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Economia Internacional

As negociagdes comerciais entre os EUA e a China voltaram esta semana a estar no centro da
agenda econdmica internacional. Depois de Donald Trump ter afirmado na semana passada que
nao existe nenhum entendimento com a China acerca da retirada faseada das tarifas aduaneiras, o
presidente dos EUA, num discurso realizado no Economic Club of New York na terga-feira, admitiu
que um acordo com a China podera ser assinado em breve, mas alertou que pode ser introduzida
uma nova ronda de tarifas comerciais, caso o acordo ndo se concretize. Donald Trump admitiu
ainda que ha outras regides que podem ser alvo de tarifas comerciais norte-americanas, incluindo
a Europa. Acerca da UE, Trump classificou as barreiras comerciais ao comércio impostas por estes
paises como “terriveis e de muitas formas piores do que as impostas pela China”. Acerca da intro-
ducdo de uma taxa de 20% sobre os automéveis importados da UE, cujo prazo de decisdo termi-
nava esta quarta-feira, o presidente dos EUA ndo deu qualquer indicacéo, esperando-se, contudo,
um adiamento da decisdo por mais seis meses. Estas declaracdes de Donald Trump voltaram a
aumentar os receios de uma continuagdo, ou até mesmo de um agravamento, das tensdes comer-

ciais.

Contudo, esta sexta-feira o optimismo em relagdo a um acordo comercial entre os EUA e a Chi-
na voltou depois de Larry Kudlow, conselheiro do presidente Donald Trump, ter afirmado que a
primeira fase do acordo entre os dois paises estd préxima de estar concluida. Por sua vez, a China
através do porta voz do Ministério do Comércio assumiu esta quinta-feira que a concluséo das

negociacdes estd dependente da remocéo de tarifas actualmente em vigor.

O presidente da Reserva Federal, Jerome Powell, afirmou esta quarta-feira no Congresso norte-
-americano que ndo prevé que as taxas de juro sejam alteradas nos préximos tempos, indo ao
encontro do comunicado da reunido de Outubro do Fed. Segundo Powell é previsto que “a actual
posicdo da politica monetaria provavelmente se mantenha apropriada desde que a informacio
que chegue sobre a economia continue amplamente consistente com o nosso outlook de cresci-
mento econdmico moderado, um mercado de trabalho forte e uma inflagdo perto do nosso objec-
tivo simétrico de 2%". Contudo, Powell admitiu neste discurso que ha riscos significativos e que o
Fed ird “responder se o outlook mudar substancialmente”. O presidente da Reserva Federal alertou
ainda os congressistas para a situacdo das financas publicas, que segundo o préprio estdo num

“caminho insustentéavel”, podendo comprometer o uso da politica orcamental como instrumento
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de estabilizacdo aquando de uma nova recesséo.

No decorrer desta semana foram divulgados diversos indicadores econdémicos das poténcias
asidticas China e Japdo que ficaram aquém das expectativas. No Japdo o crescimento do PIB no
terceiro trimestre foi de 0,2%, substancialmente abaixo das previsdes que apontavam para um
crescimento de 0,8%. Na China, o ritmo de crescimento da producéo industrial, das vendas a
retalho e do investimento em Outubro abrandou face a Setembro e ficou abaixo do esperado. Na
regido asiatica, destaque também para o agravamento dos conflitos em Hong Kong, que impacta-

ram o indice bolsista caindo mais de 4% esta semana.

Também na Europa foram divulgados dados do crescimento do terceiro trimestre. Os dados
preliminares da evolugédo do PIB alemé&o indicam que a maior economia europeia cresceu 0,1% no
terceiro trimestre do ano, escapando assim ao cenério de recesséo técnica depois da contracgdo
de 0,2% registada no trimestre anterior. De acordo com a Bloomberg, as previsdes da taxa de cres-
cimento do PIB alem&o no terceiro trimestre variavam entre -0,1% e 0,1%. Em termos homdlogos a
economia alema cresceu 0,5% no referido trimestre. A segunda estimativa do crescimento da Zona
Euro no terceiro semestre estd de acordo com o esperado e mantém-se nos 0,2%, o mesmo do
registado no trimestre anterior. Apesar das declara¢des de Powell terem pressionado a apreciagéo
da moeda norte-americana relativamente as principais moedas mundiais, esta evolugdo positiva da

economia europeia contribui para uma ligeira apreciagéo de cerca de 0,05% do euro face ao dédlar.

No Reino Unido, o crescimento no terceiro trimestre, de acordo com as estimativas preliminares,
foi de 0,3%, depois da contracg¢do de 0,2% registada no trimestre anterior. Em termos homdélogos,
estima-se que economia britanica tenha crescido 1%, 0,3 p.p. abaixo do verificado no segundo
trimestre. Apds a divulgacdo destes dados, na segunda-feira, a libra briténica atingiu méaximos

de seis meses face ao euro e acabou a semana com uma apreciagdo superior a 0,7%. Apesar das
primeiras estimativas revelarem que o desempenho da economia briténica no terceiro trimestre
ficou acima das exceptivas, indicadores como a producéo industrial e o investimento empresarial
voltaram a registar em Setembro uma variagdo negativa, em termos homologos, reflectindo as

incertezas que o processo do Brexit tem causado ao Reino Unido.

Nos EUA a inflagdo homologa do més de Outubro atingiu 1,8%, enquanto a inflagdo core (que
exclui os pregos mais voléteis da energia e produtos alimentares ndo transformados) foi de 2,3%.
Na Zona Euro registou-se em Outubro uma inflagdo homdloga de 0,7%, tendo, a semelhanca do
que aconteceu nos EUA, a inflagdo core registado um valor mais alto e atingido 1,1%. A inflagao
na Zona Euro continua a diminuir e esta significativamente abaixo da meta do BCE de atingir uma

inflacdo abaixo mas préxima de 2% no médio prazo.
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A nivel regional, a inflaggdo em Outubro registou um aumento face a Setembro em vérios paises,
destacando-se o Zimbabwe onde a inflagdo mensal atingiu os 38,75% (+21,05 p.p. do que em Se-
tembro) e aproximou-se do méximo, desde 2008, atingido em Junho deste ano. Esta nova situacéo
de hiperinflacdo deve-se sobretudo as incertezas existentes em relacéo a reinstituicdo do Ddlar do
Zimbabwe como moeda oficial, para resolver uma crise de liquidez depois da unificagdo dos meios
de pagamento usados. O nivel de importacdes insustentavel confere uma pressdo constante sobre
a taxa de cdmbio o que acentua ainda mais a espiral hiperinflacionista. Por outro lado, no Botswana

a inflagdo homdloga em Outubro atingiu 2,4%, a taxa mais baixa desde Janeiro de 1997.
Mercado das Commodities

O Brent registou uma valorizagdo de 1,26% esta semana. A contribuir para esta valorizagdo esteve
o optimismo em relagdo a um possivel entendimento comercial entre os EUA e a China j& mencio-
nado. A diminuig¢do das tensdes comerciais impulsiona a economia mundial através das expectati-

vas de maior crescimento econdmico e, consequentemente, maior comércio mundial.

A contribuir negativamente para a evolugdo do preco, temos a divulgacdo do relatério intitulado
Perspectivas Mundiais para a Energia (World Energy Outlook) pela Agéncia Internacional da Ener-
gia (AIE) em que estima que a procura de crude a nivel mundial atinja o seu pico em torno de 2030
e que a partir dai comece a diminuir. Note-se que diminuig¢do da procura, e consequentemente do
preco da matéria prima, a partir da década de 2030 deve-se, de acordo com a AlE, a factores como
a utilizagdo de carros mais eficientes e aos veiculos eléctricos. Num comunicado divulgado esta
sexta-feira, a AIE alertou também os membros da OPEP para uma forte queda na procura pelo seu
petréleo no préximo ano em consequéncia do grande aumento de produgdo dos paises fora do
cartel. De acordo com o comunicado, a AIE estima que a producdo dos paises que ndo pertencem
a OPEP aumente para cerca de 2,3 milhdes de barris por dia no préximo ano, enquanto este ano
eram produzidos 1,8 milhdes de barris diarios. E expectavel que no encontro da OPEP+ marca-

do para 5 e 6 de Dezembro ndo sejam anunciados novos cortes de produgdo, mas que haja uma

maior pressdo para que todos os paises cumpram com cortes ja anunciados.

Juntamente com a perspectiva da AlE de excedente de produg¢édo em 2020, o aumento dos stocks
dos EUA em 2,219 milhdes de barris de petrdleo, de acordo com a divulgacdo semanal do Instituto
da Energia dos EUA (EIA), pressionaram a descida do preco do petrdleo e travaram uma valoriza-

¢do superior da matéria prima.
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Esta semana foram divulgados os dados relativos ao indice de precos do consumidor e o indice de

precos grossita pelo INE.

Ao contrario do esperado, a inflagdo homdloga registou um decréscimo, tendo-se situado em
16,08%. Note-se que se esperava um aumento dos pre¢os a um ritmo superior devido a imple-
mentacdo do IVA a 1 de Outubro (imposto superior ao imposto de consumo outrora existente) e
aos constrangimentos na sua implementacdo. As provincias que registaram maior aumento foram:
Huambo com 2,35%, Huila com 1,90%, Cuanza Norte com 1,87% e Uige com 1,76%. As provin-
cias com menor variagdo foram: Luanda com 1,32%, Benguela com 1,34%, Malanje com 1,39% e
Moxico com 1,40%. A classe “"Alimentacao e Bebidas ndo Alcodlicas” com 1,92% foi a que registou
o maior aumento de precos. Destacam-se também os aumentos dos precos verificados nas clas-
ses: "Hotéis, Cafés e Restaurantes” com 1,50%, “Bebidas Alcodlicas e Tabaco” com 1,47% e “Lazer,

Recreacdo e Cultura” com 1,42%.

Avariagdo homdloga do IPG situou-se em 18,10%, registando um aumento mensal de 1,55 p.p.

Note-se que os produtos importados foram os que mais contribuiram para este aumento.

O BNA publicou 4 normativos na semana relacionados com o funcionamento do mercado cambial:

* Avison.?08/2019, de 6 de Novembro - Regras Operacionais para as Casas de Cadmbio;

* Avison.?9/19, de 6 de Novembro - Regras Operacionais do Servico de Remessa de Valores;

® Instrutivo n.° 19/2019, de 6 de Novembro - Procedimentos de Organizagdo e Funcionamento
dos Leildes de Compra e Venda de Moeda Estrangeira;

* Avison.”10/2019, de 6 de Novembro - Procedimentos para a Realizagcdo de Operacées Cam-

biais por Pessoas Singulares.

Durante a semana o BNA realizou leildes no valor de EUR 65 milh&es, porém a procura foi inferior
tendo sido vendidos apenas EUR 60 milhdes. Tal como na semana passada, esta menor procura
deve-se a falta de liquidez do sistema bancério apesar da realizagdo de leildes de OMAS de ce-
déncia por parte do BNA. Também fruto desta falta de liquidez e assimetria da mesma no sistema,

a LUIBOR overnight voltou a aumentar tendo atingido 20%.
Perspectivas para a préxima semana

Na préoxima semana serdo divulgados os dados estatisticos finais do produto interno bruto da
Alemanha, aguardando-se também a primeira divulgacdo do PMI de manufactura alemé&o de
Novembro. A nivel europeu ird ser divulgado também o indice de confianca dos consumidores de

Novembro.
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No continente africano, sera divulgada a inflagdo sul-africana e assim a Reserva Bancaria da Africa
do Sul decidira o curso da sua politica monetéria. Da mesma maneira, tanto o banco central da
Zambia como das Mauricias irdo decidir sobre a orientacdo da politica monetéaria. O Banco Popu-
lar da China também ird decidir sobre a taxa de juro directora, depois de avultadas injec¢es de

liquidez na semana em curso.

ESPACO ANGOLA

— T
Brent (USD/barril) 63,30 1,26% 17,66% 5,24% 74,57 54,91
Ramas angolanas (USD/barril) 62,82 0,59% 17,99% 5,24% 73,84 52,89
EURUSD 1,10 0,05% -3,75% 2,65% 1,15 1,09
EURAOA 509,64 -0,04% -30,73% -31,22% 553,87 352,14
USDAOA 462,13 -0,22% -33,22% -32,85% 496,74 308,61
ZARAOA 31,25 -0,41% -31,36% -30,27% 33,22 21,45
Vendas de divisas (USD milhdes) 60,00 8,33% n.d. n.d. n.d. n.d.
LUIBOR ON (%) 20,29 1,790 3,540 - 3540 20,29 13,50
Eurobonds 2025 (%) 6,42 0,06 - 1,88 - 1,47 8,38 6,13
Eurobonds 2028 (%) 7,48 0,03 B 2,51 B 221 10,05 6,88
Eurobonds 2048 (%) 8,77 0,07 - 024 0,04 910 691
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CALENDARIO ECONOMICO - DIVULGAGOES DA SEMANA

Segunda-feira, 11 de novembro de 2019 Observado Consensus Anterior

Reino Unido Produto interno bruto (t.v.a.) - preliminar 372019 1,00% 1,10% 1,30%
Reino Unido Balanga comercial (GBP mil milhdes) Setembro -3,36 -1,76
Rwanda Inflagdo (t.v.h.) Outubro 7.20% 4,60%
Mogambique Inflagdo (t.v.h.) Outubro 2,25% 2,01%
Tanzania Inflagdo (t.v.h.) QOutubro 3,60% 3,40%
Alemanha Indice do sentimento econémico ZEW Novembro 2,1 -13,0 -22,8

Discurso do Presidente Trump

Quarta-feira, 13 de novembro de 2019

Alemanha Inflagdo (t.v.h.) Outubro 1,10% 1,10% 1,.20%
Reino Unido Inflagdo (t.v.h.) Novembro 1,50% 1,60% 1,70%
Zona Euro Produco industrial (t.v.h) Setembro -1,70% -2,30% -2,80%
Russia Produto interno bruto (t.v.a.) - preliminar 312019 1,70% 1,60% 0,90%
EUVA Inflagdo (t.v.h.) Outubro 1,80% 1,70% 1,70%
Angola Indice de pregos no grossista (t.v.h.) Outubro 18,10% 17,76%
Angola Inflagdo (t.v.h.) Outubro 16,08% 16,08%

API variagao do stock de petréleo (milhdes de barris/dia) 08MNovembro - 0,50 4,26
Japdo Produto interno bruto (t.v.a.) - preliminar 372019 0,20% 0,80% 1,80%
China Producéo industrial (t.v.h) Outubro 4,7% 54% 5,8%
Alemanha Produto interno bruto (t.v.a.) - preliminar 372019 0,10% 0,10% -0,20%
Zona Euro Produto interno bruto (t.v.a.) - preliminar 372019 1,2% 1,1% 1,2%
EUA ElAvariagao do stock de petréleo (milhdes de barris/dia) 08/Novembro 2,219 7,929
Arabia Saudita OPEC Monthly Report

Sexta-feira, 15 de novembro de 2019

Zona Euro Inflagéo (t.v.h.) Outubro 0,7% 0,8%
Zona Euro Balanga comercial (EUR mil milhGes) Setembro 14,70

Botswana Inflagdo (t.v.h.) Outubro 2,40% 3,00%
Zimbabwe Inflago (t.v.m.) Outubro 38,75% 17,70%

IEA Oil Market Report

Fonte: Bloomberg, Trading Economics, Banco Nacional de Angola, respectivos bancos centrais.

Nota: As previsdes tém como fonte a Trading Economics e referem-se ao periodo seguinte dependendo da
frequéncia dos dados. No caso das vendas de divisas, o valor refere-se ao acumulado da semana. Os valores
maximos e minimos reflectem o ano em curso, i.e., 2019. a/a = variagdo anual; t/t = variagdo trimestral; m/m =

variacdo mensal. As variacdes das taxas referem-se a pontos percentuais.
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Este relatério de pesquisa foi preparado pela Kitambo Business Consulting, Lda. Este é fornecido apenas
para fins informativos e ndo deve ser considerado como uma oferta de venda ou solicitagdo de uma oferta de
compra ou venda de instrumentos (ou seja, instrumentos financeiros aqui mencionados ou outros interesses

no que diz respeito a tais instrumentos financeiros).

O relatério de pesquisa foi preparado de forma independente e exclusivamente com base em informacées
disponiveis publicamente que a Kitambo Business Consulting considera confidveis. Apesar de ter sido toma-
do um cuidado razodvel para assegurar que o seu contetido ndo é falso ou enganoso, ndo é feita nenhuma
representacdo quanto a sua exactiddo ou integridade sendo que a Kitambo Business Consulting ndo assume
qualquer responsabilidade por qualquer perda directa ou consequencial, incluindo, sem limitagdo, qualquer

perda de lucros, decorrente da confianca neste relatério de pesquisa.

As opinides aqui expressas sdo as opinides dos analistas responséveis pela elaboracéo do relatério de pes-
quisa e reflectem o seu julgamento de acordo com a data deste documento. Estas opiniGes estao sujeitas a
alteracdes e a Kitambo Business Consulting ndo se compromete a notificar qualquer destinatario deste relaté-
rio de tais alteragdes nem de quaisquer outras alteracdes relacionadas com as informagdes fornecidas aqui. A

KBC n&o se responsabiliza por qualquer perda de qualquer pessoa com base nesta publicacao.

A KBC é uma empresa de consultoria de gestdo, fundada em Angola e conhecedora do mercado africano.

Para mais informacg&es visite www.kbc.co.ao



