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Economia Internacional

Nesta semana os mercados internacionais exprimiram um sentimento de alivio devido a assinatura
da Fase Um do acordo comercial entre os Estados Unidos (EUA) e China. E esperado que as expor-
tagBes norte-americanas para a China aumentem em USD 200 mil milhdes, sendo 40% resultante de
produtos manufactureiros e 20% de produtos agricolas. O renminbi apreciou para os valores mais

elevados desde Julho e a tendéncia de alta do mercado accionista continua.

Nos Estados Unidos, a inflacdo atingiu 2,3% em Dezembro, o valor mais elevado desde Outubro
de 2018, resultado de uma grande subida dos precos da energia. Dessa forma, a inflagdo nuclear

manteve-se estavel em 2,3%.

Na China foi registado o menor crescimento (6%) desde o primeiro trimestre de 1992, em parte re-
sultado das tensdes comerciais, mas também do arrefecimento da procura interna chinesa, apesar
da Fase Um do acordo comercial ter aliviado em parte as tensdes. As exportagdes chinesas aumen-
taram 7,6% em Dezembro, o primeiro aumento em cinco meses, no entanto, o seu efeito na balanca
comercial foi atenuado devido a um maior aumento das importagdes (16,3%) causado pelo aumen-

to do preco das commodities.

Ainflagdo homdloga de Dezembro da Zona Euro atingiu 1,3%, o valor mais elevado desde Junho de
2019, no entanto, a inflacdo nuclear mantém-se estavel em 1,3%, ndo se antevendo alteraces nas
decisbes da instituicdo liderada por Christine Lagarde. A economia alema cresceu apenas 0,6% em
2019, a menor expansdo desde 2013, mas atenuando os receios de uma possivel recessdo da maior

economia europeia.

No Reino Unido, a inflacdo (1,3%) atingiu o menor nivel desde Novembro de 2016, devido a estabi-
lidade da libra e a desaceleracdo dos precos alimentares. Em termos externos, o Reino Unido regis-
tou o maior excedente comercial de sempre em Novembro de 2019 (GBP 4 mil milhdes), resultante
principalmente da queda abrupta (7,8%) das importacdes no més questdo e do valor maximo das

exportagdes.

No continente africano destaca-se a decisdo de redugdo em 0,25 p.p. da taxa directora da Reserva

da Africa do Sul para 6,25%, resultante das vulnerabilidades macroeconémicas do pais, atingindo
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assim o valor mais reduzido desde Novembro de 2015. Depois da contracgdo econdmica no tercei-
ro trimestre espera-se uma ligeira recuperacdo no quarto, no entanto, a inflagdo encontra-se abaixo
do valor central do intervalo definido. O Banco do Egipto decidiu manter a sua taxa directora em
12,25%. Em termos de precos, destaca-se a aceleragdo dos mesmos na economia cabo-verdiana e
sdo-tomense, ao registarem aumentos da inflagdo homdlogaem 1,2 p.p. e 1,9 p.p., respectivamente.
Na economia do Zimbabwe regista-se uma ligeira desaceleracdo mensal dos pregos, sendo que a
inflacdo mensal de Dezembro (16,55%) situou-se 095 p.p. abaixo da de Novembro. A inflagdo nige-

riana atingiu 11,98%, o maior valor desde Abril de 2018, apesar da estabilidade da Naira.

Nos paises emergentes, destaca-se a decisdo do Banco Central da Turquia em reduzir a taxa de juro
em 0,75 p.p. (11,25%), tendo sido a quinta consecutiva descida das taxas de juros, a acompanhar a

tendéncia de desinflacdo no pais e a estabilidade da lira turca.
Mercado das Commodities

Esta semana a cotacdo do petréleo esteve volatil, tendo o Brent acabado a semana com uma des-
valorizagdo de 0,20%, ligeira apesar de ter sido negociado préximo de minimos de seis semanas.
Depois de na semana passada o Brent ter registado uma desvalorizagdo superior a 5%, o alivio das

tensdes entre os EUA e o Irdo (ver com mais detalhe em Irdo vs EUA), e a consequente diminuigcdo

de incertezas do lado da oferta do mercado, continuou a contribuir para a desvalorizagdo da matéria
prima. Por outro lado, a assinatura da primeira fase do acordo comercial entre os EUA e a Chinae a
divulgacéo da diminuicéo (-2,549 milhdes de barris) dos stocks norte-americanos de crude pela EIA
(note-se que o APl divulgou um aumento dos stocks de 1,1 milhdes de barris) pressionaram em alta

o precgo da matéria prima e impediram uma maior desvalorizag&o.

O relatério da mensal da OPEP referente ao mercado petrolifero também foi divulgado esta sema-
na, destacando-se a revisdo em alta do crescimento da procura pela matéria prima em 2020 em 0,14
milh&es de barris dirios (mb/d), influenciada pela melhoria das perspectivas econémicas, estiman-
do-se um crescimento total de 1,22 mb/d. Espera-se que o crescimento da procura seja sobretudo

impulsionado por paises asiaticos, especialmente pela China e pela India.

No lado da oferta, a estimativa do crescimento da producgéo dos paises ndo-OPEP em 2020 também
foi revista em alta em 0,18 mb/d, esperando-se que seja de 2,35 mb/d. Estima-se que EUA, o Brasil,
o Canadé e a Austrélia que em 2019 foram os principais contribuidores para o aumento da oferta,
continuem a liderar o crescimento em 2020, juntamento com a Noruega e a Guiana. Na OPEP, e de
acordo com fontes secundérias da organizacdo, a producéo de crude caiu cerca de 6% (-2 mb/d) em

2019, destacando-se as quebras de producdo do Irdo, da Ardbia Saudita e da Venezuela.

Entre as commodities, destaca-se também o rédio, um dos trés metais do grupo da platina, junta-
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mente com esta e o paladio, que é o metal mais caro do mundo e cuja cotagao ja subiu mais de 30%
este ano, tendo atingido o valor mais alto desde 2008, de acordo com a Bloomberg. Esta semana
a cotagdo do metal aproximou-se dos USD 8 000. De acordo com a Bloomberg, a Africa do Sul é
o maior produtor mundial de rédio, tendo produzido no ano passado mais 600 mil oncas, tendo a
Russia, segundo maior produtor mundial, extraido cerca de 69 mil. Este metal, usado nos catalisado-
res dos automoveis, beneficia da procura crescente dos produtores de carros a gasolina devido as
maiores exigéncias com as emissdes poluentes. A oferta do metal no mercado é escassa, uma vez
que hd uma quantidade limitada de barras de rédio puro, o que contribuiu para o escalar dos precos

desta matéria prima.

A cotagdo do ouro esta semana beneficiou da diminuicdo das tensdes geopoliticas e comerciais e

desvalorizou cerca de 0,18%.
Economia Nacional

O INE divulgou as Contas Nacionais referentes ao 3° trimestre de 2019, tendo o PIB variado -0,8%
em termos homdlogos. A queda do PIB no 3° trimestre de 2019 atribui-se, essencialmente, ao de-
sempenho negativo dos sectores da Pesca (-19,9%), do Petrdleo (-8,7%), da Industria Transforma-
dora (-1,5%) e das Telecomunicacdes (-0,5%). Recorde-se que o PIB angolano nos dois primeiros
trimestres do ano tinha caido 0,3% e 0,1%, respectivamente, totalizando com o desempenho do
terceiro trimestre um recuo de 0,4% nos primeiros noves meses de 2019. E esperado que no 4°
trimestre de 2019 o recuo do PIB se continue a acentuar, uma vez que tanto o FMI como o Governo

Angolano prevéem que em 2019 o PIB tenha contraido 1,1%.

O Indice de Precos no Consumidor Nacional (IPCN) referente ao més de Dezembro de 2019 tam-
bém foi divulgado esta semana pelo INE. Em Dezembro registou-se uma inflagdo mensal de 1,91%,
enquanto, em termos homdlogos, a mesma se situou em 16,90%. Note-se que a inflagdo registada
no 4° trimestre foi superior aos Ultimos 2 anos. As provincias do Bengo, do Cuando Cubango e do
Huambo, que registaram inflagdes mensais de 2,83%, 2,58% e de 2,50%, respectivamente, foram as
que registaram uma maior variagcdo dos precos em Dezembro. Em termos das classes de produtos,
destaca-se os aumentos dos precos nas “Bebidas Alcodlicas e Tabaco” (2,64%), nos “"Hotéis, Cafés e
Restaurantes” (2,37%), na "Alimentacéo e Bebidas ndo Alcodlicas” (2,31%) e no “Vestuario e Calca-

do" (2,10%).

Ainda de acordo com o INE, o Indice de Producao Industrial (IPl) no 3° Trimestre de 2019 registou
uma variagdo negativa de 3,2% com relagdo ao trimestre homdlogo, influenciado, sobretudo, pela
diminuig¢do na producdo da “Industria Extractiva” em 7,8%. Por outro lado, a “IndUstria Transformado-
ra” foi a que registou maior variagdo positiva, com 14,9% (destacando-se o crescimento homdlogo

da “Industria Alimentar” em 15,9% e da “Fabricacdo de Produtos Petroliferos e Quimicos” em 52,3%),
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seguida da “Producdo e Distribuicdo de Electricidade”, com 13,4%.

O Banco Nacional de Angola (BNA) comunicou esta semana a alteragdo dos procedimentos admi-
nistrativos relacionados com as operagdes de invisiveis correntes das empresas residentes cambiais,

destacando-se’ :

e aeliminacdo da obrigatoriedade de licenciamento dos contratos de prestacdo de servigo cele-

brados com entidades ndo residentes cambiais, independentemente do seu valor;
e adispensa do envio de cdpia dos contratos ao BNA,

e o aumento do valor das operacgdes que obrigam a celebragdo de um contrato, de 1.000.000 Kz,

para USD 25.000.

Numa semana em que o BNA realizou um leildo Gnico de USD 40 milhdes, a moeda angolana depre-
ciou cerca de 1,28% face ao euro e 1,04% face ao délar norte-americano. J4 no mercado secundario,
o Kwanza depreciou em média 0,82% relativamente ao délar norte-americano, situando-se em USD
509,78. O Banco de Negodcios Internacional (BNI) apresentou a taxa de cdmbio mais depreciada
(526,463 USD/AOA), enquanto o Banco de Desenvolvimento Angolano permanece como o banco

que vende ddlares norte-americanos ao preco mais reduzido (495,740 USD/AOA).
A LUIBOR overnight acabou a semana em 19,64%, 1,35 p.p. abaixo da semana anterior.
Perspectivas para a préxima semana

Esta semana os dados norte-americanos serdo ofuscados pelo acordo entre Washington e Pequim
designado como acordo comercial “Phase one”, apds 18 meses de guerra comercial. Realga-se, no
entanto, a divulgacdo de alguns dados relevantes como os PMIs Markit (primeira estimativa), vendas

de imodveis e o indice de actividade econémica da Reserva Federal de Chicago.

Na quarta-feira, no Banco do Canadé ocorrerd o Comité de Politica Monetéaria sendo que é esperada

uma manutencado das taxas de juro.

Os formuladores de politicas do BCE irdo reunir-se na quinta-feira para decidir sobre a politica mo-
netaria da Zona Euro, porém nao é esperada nenhuma mudanca. Os nimeros do Flash Markit PMI
para a Zona Euro, Alemanha e Franca também estardo em destaque, com previsdes sugerindo que

o sector manufactureiro contraiu pelo 12° més consecutivo.

1 Comunicagéo completa disponivel em: https://bit.ly/2GbtVk8
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O Banco Popular da China ird estabelecer uma actualizagdo da sua nova taxa de juros prime (LPR) na
segunda-feira, que foi fixada em 4,15% a 20 de Novembro. Enquanto isso, o Banco do Jap&o prova-
velmente deixard as suas taxas de juros nos niveis actuais. Também os bancos centrais da Malésia, da

Indonésia e da Noruega decidirdo o curso da sua politica monetéria ao longo da semana.

Os PMls de Janeiro divulgados na sexta-feira encerrardo a semana e nos fornecerdo algumas dicas

importantes sobre como a economia global (e principalmente o sector manufactureiro) comecou

2020.

ESPACO ANGOLA

Brent (USD/barril) 64,85 -0,20% 20,54% -5,66% 74,57 56,23
Ramas angolanas (USD/barril) 64,69 -0,31% 21,51% -6,49% 73,84 57,01
EURUSD 1.1 -0,26% -3,14% 2,65% 1,15 1,09
EURAOA 544,15 -1,28% -35,07% -35,08% 550,69 351,20
USDAOA 489,39 -1,04% -36,89% -36,46% 501,76 310,94
USDAOA (mercado secundario) 509,78 -0,82% n.d. n.d. 509,78 469,05
Vendas de divisas (USD milhes) 40,00 n.d. n.d. n.d. 376,39 0,30
LUIBOR ON (%) 19,64 - 1,350 2,890 - 3,140 29,91 13,50
Eurobonds 2025 (%) 5,69 0,02 - 2,61 - 1,99 7,61 5,66
Eurobonds 2028 (%) 6,66 - 0,04 - 234 - 1,49 8,15 6,66
Eurobonds 2029 (%) 6,83 6,83 6,83 6,83 8,29 6,81
Eurobonds 2048 (%) 8,28 - 0,01 - 1,72 - 0,99 9,32 8,15
Eurobonds 2049 (%) 8,34 8,34 8,34 8,34 9,34 8,31
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CALENDARIO ECONOMICO - DIVULGAGOES DA SEMANA

Segunda-feira, 13 de janeiro de 2020 Observado Consensus Anterior

Reino Unido Producéo industrial (t.v.h.) Novembro -1,6% -1,4% -0,6%

Terga-feira, 14 de janeiro de 2020

China Balanga comercial (USD mil milhes) Dezembro 46,8 48,0 37,9
China Exportagdes (t.v.h.) Dezembro 7,6% 3.2% -1,3%
China Importagées (t.v.h.) Dezembro 16,3% 9.6% 0,5%
EUA Inflagdo (t.v.h.) Dezembro 2,3% 2,3% 21%
EUA Nucleo da inflagdo (t.v.h.) Dezembro 2,3% 2,3% 2,3%
EUA APl variacdo stock de crude (milhes de barris) 10Mlan 1.1 -59

Quarta-feira, 15 de janeiro de 2020

Reino Unido Inflagdo (t.v.h.) Dezembro 1,3% 1,5% 1,5%
Reino Unido Nicleo da inflagdo (t.v.h.) Dezembro 1,4% 1.7% 1,7%
Zona Euro Balanga comercial (EUR mil milhGes) Novembro 20,7 23,3 28,0
Zona Euro Producéo industrial (t.v.h.) Novembro -1,5% -1,1% -2,6%
EUA ElAvariagdo stock de petrél ilhdes de barris) 10/Jan -25 -0,5 1.2
Africa do Sul Vendas a retalho (t.v.h.) Novembro 2,6% 1,5% 0,4%
Namibia Inflagdo (t.v.h.) Dezembro 2,6% 2,5%
Botsuana Inflagdo (t.v.h.) Dezembro 22% 2,1%
Zimbabué Inflagdo (t.v.h.) Dezembro 16,6% 17,5%
Angola Inflagdo (t.v.h.) Dezembro 16,9% 16,3%
Angola PIB (t.v.h.) 3T -0,8% -0,1%

Quinta-feira, 16 de janeiro de 2020
Alemanha Inflagdo (t.v.h.) Dezembro 1,5% 1,5% 1,1%
Africa do Sul Decis3o taxa de juro de referéncia 6,25% 6,50% 6,50%

Sexta-feira, 17 de janeiro de 2020

Coreia do Sul Decis&o taxa de juro de referéncia 1,25% 1,25% 1,25%
China PIB (t.v.h.) 4T 6% 6% 6%
China Investimento em activos fixos (t.v.h.) Dezembro 5,4% 52% 52%
China Producéo industrial (t.v.h.) Dezembro 6,9% 5,9% 6,2%
China Vendas a retalho (t.v.h.) Dezembro 8,0% 7,8% 8,0%
Reino Unido Vendas a retalho (t.v.h.) Dezembro 0,9% 2,6% 0,8%
Zona Euro Inflagdo (t.v.h.) Dezembro 1,3% 1,3% 1,0%
Zona Euro Nicleo da inflagao (t.v.h.) Dezembro 1,3% 1,3% 1,3%
EUA Producéo industrial (t.v.h.) Dezembro -1,0% -0,7%
Nigéria Inflagdo (t.v.h.) Janeiro 12,0% 11,9%

Fonte: Bloomberg, Trading Economics, Banco Nacional de Angola, respectivos bancos centrais.
Nota: No caso das vendas de divisas, o valor refere-se ao acumulado da semana. Os valores maximos e mini-
mos reflectem o ano em curso, i.e., 2019. a/a = variagdo anual; t/t = variac&o trimestral; m/m = variacdo mensal.

As variagdes das taxas referem-se a pontos percentuais.
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