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Nos Estados Unidos, o preco do petréleo colapsou atingindo algo que, até entdo, seria inimagina-
vel. No dia 20 de Abril, os futuros do WTI furaram todos os minimos alguma vez atingidos e chega-
ram mesmo a negociar em valores negativos, apds os produtores norte-americanos terem ficado
sem espago para armazenar a oferta de crude em excesso, motivada pela forte queda na procura

causada pela crise do COVID-19.

O répido declinio do mercado nas Ultimas semanas atingiu o ponto mais baixo na segunda-feira, no
ltimo dia de negociagédo dos contratos futuros de Maio. O aproximar do prazo causou um colapso,
ja que os traders, desesperados, com mais petréleo do que espaco para armazenamento, foram

forcados a agir.

E a agir como? Basicamente, estamos perante uma situacdo em que os produtores, ndo tendo capa-
cidade de armazenamento de tanto stock, pagaram aos clientes para que ficassem com o petréleo
de que, na verdade, ndo necessitam. Ou seja, ndo estamos aqui perante mais do que “aquisicdo de

espaco de armazenamento”, transferindo para o cliente essa preocupacao.
O preco do barril de WTI (West Texas Intermediate) que serve como benchmark para o petréleo
americano chegou a valer -40,32 USD, tendo ficado posteriormente em -37,63 USD, representando

uma variacédo de -306% face ao fecho de sexta-feira (17).

Grafico 1 - Evolucédo do preco do petréleo

Fonte: investing.com
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Tendo em conta o sucedido com os contratos para Maio sobre o WTI, na terga-feira 21 de Abril, o
preco do Brent caiu quase 17%, um dia ap6s o preco do WTI de referéncia dos Estados Unidos tam-
bém ter caido. Neste dia, o Brent foi negociado a 21,35 USD, apds ter caido por momentos abaixo

dos 20 USD pela primeira em quase duas décadas.

Segundo a Reuters, existem pelo menos 160 milhdes de barris de petréleo “indesejado” a flutuar
em navios petroleiros em todo o mundo, enquanto os especuladores lutam para encontrar onde

colocar o petréleo que compraram antes da pandemia do COVID-19.

Os precos do petréleo ja estavam baixos devido ao excesso de oferta em 2020 e foram ainda mais

pressionados pelas medidas de contengdo do COVID-19 que obliteraram a procura.

Os pregos do petréleo j& entraram em queda livre no més passado, depois de a Ardbia Saudita ter
iniciado uma guerra de pregos em retaliacdo a Russia por ndo concordar com os cortes profundos

na produgdo, para compensar o duro golpe na procura causado pelo COVID-19.

Espera-se que a recuperacdo dé um salto significativo ao longo do segundo trimestre de 2020, com
a reducdo das restricdes de viagens, o que vai aumentar a procura por combustiveis. Ao mesmo
tempo, espera-se que a oferta diminua devido ao acordo histérico que limita a producdo de petré-

leo e evita o colapso das petroliferas mais fracas.

O presidente Donald Trump disse hoje que ordenou a sua administracdo a resgatar as empresas
petroliferas dos Estados Unidos que foram atingidas pela queda do preco do petréleo como conse-

quéncia da pandemia do COVID-19.

Caso isolado ou “new normal”?
Este acontecimento atipico veio colocar em causa tudo aquilo que se dava como certo, até agora,

em termos de formacéo de precos.
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Apesar de ndo ser expectavel que se torne em algo frequente, existe pois a forte probabilidade de
que algo semelhante volte a acontecer com os contratos de Junho, uma vez que os cortes de produ-
¢do anunciados pela OPEP+ n&o serdo suficientes para encontrar, ja no decorrer do préximo més, o
ponto de equilibrio entre oferta e procura. E é exactamente no encontro deste ponto de equilibrio

que se formam os precos de um bem.
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Este documento foi preparado pela Kitambo Business Consulting, Lda.

Autor da publicacéo:

Hugo Valter, Consultor

Email: hugo.valter@kbc.co.ao
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Esta publicagdo é divulgada somente pelo site da Kitambo Business Consulting.

Para mais informacdes visite www.kbc.co.ao
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Esta publicacdo de pesquisa foi preparada pela Kitambo Business Consulting, Lda. Este é fornecido apenas
para fins informativos e ndo deve ser considerado como uma oferta de venda ou solicitagdo de uma oferta de
compra ou venda de instrumentos (ou seja, instrumentos financeiros aqui mencionados ou outros interesses

no que diz respeito a tais instrumentos financeiros).

A publicacdo de pesquisa foi preparada de forma independente e exclusivamente com base em informacdes
disponiveis publicamente que a Kitambo Business Consulting considera confidveis. Apesar de ter sido toma-
do um cuidado razodvel para assegurar que o seu contetddo ndo ¢é falso ou enganoso, ndo é feita nenhuma
representacdo quanto a sua exactiddo ou integridade sendo que a Kitambo Business Consulting ndo assume
qualquer responsabilidade por qualquer perda directa ou consequencial, incluindo, sem limitagdo, qualquer

perda de lucros, decorrente da confianga nesta publicagdo de pesquisa.

As opinides aqui expressas sdo as opinides dos analistas responséaveis pela elaboracao da publicacédo de
pesquisa e reflectem o seu julgamento de acordo com a data deste documento. Estas opinides estdo sujeitas
a alteracdes e a Kitambo Business Consulting ndo se compromete a notificar qualquer destinatario desta pu-
blicagcdo de tais alteracdes nem de quaisquer outras alteragdes relacionadas com as informacées fornecidas

aqui. A KBC ndo se responsabiliza por qualquer perda de qualquer pessoa com base nesta publicagéo.

A KBC é uma empresa de consultoria de gestdo, fundada em Angola e conhecedora do mercado africano.

Para mais informacdes visite www.kbc.co.ao

-
Comentario Flash / Abril, 2020 KITAMBO BUSINESS CONSULTING



