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Disclaimer

Esta publicacdo de pesquisa foi preparada pela Kitambo Business Consulting, Lda. Este documento é fornecido apenas para fins informativos e ndo deve ser considerado como uma
oferta de venda ou solicitagdo de uma oferta de compra ou venda de instrumentos (ou seja, instrumentos financeiros aqui mencionados ou outros interesses no que diz respeito a tais
instrumentos financeiros).

A publicacdo de pesquisa foi preparada de forma independente e exclusivamente com base em informacdes disponiveis publicamente que a Kitambo Business Consulting considera
confidveis. Apesar de ter sido tomado um cuidado razoével para assegurar que o seu contetdo ndo é falso ou enganoso, néo é feita nenhuma representagdo quanto a sua exactiddo ou
integridade sendo que a Kitambo Business Consulting ndo assume qualquer responsabilidade por qualquer perda directa ou consequencial, incluindo, sem limitagdo, qualquer perda
de lucros, decorrente da confianca nesta publicacdo de pesquisa.

As opinides aqui expressas sdo as opinides dos analistas responséveis pela elaboragdo da publicacdo de pesquisa e reflectem o seu julgamento de acordo com a data deste
documento. Estas opinides estdo sujeitas a altera¢des e a Kitambo Business Consulting ndo se compromete a notificar qualquer destinatério desta publicacdo de tais alteracdes nem de

quaisquer outras alteracdes relacionadas com as informacdes fornecidas aqui. A KBC nao se responsabiliza por qualquer perda de qualquer pessoa com base nesta publicacéo.

A KBC é uma empresa de consultoria de gestdo, fundada em Angola e conhecedora do mercado africano. Para mais informagdes visite www.kbc.co.ao
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#stayhomewithKBC

Neste momento conturbado da histéria da Humanidade que estamos a atravessar, a KBC
posiciona-se do lado certo, do lado dos seus clientes e parceiros para os apoiar, para os
aconselhar, para contribuir para a manutencao dos seus negdcios e projectos.

Estamos totalmente disponiveis para prestar todo o tipo de apoio possivel e necessério,
sem custos, a si e a sua empresa. Contacte-nos através do e-mail covid19@kbc.co.ao,

exponha as suas duvidas e questdes e tentaremos apoia-lo o melhor possivel.



http://kbc.co.ao
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Virus instalado em quase
todos os continentes,

com a Europa e o Médio

Evolucdo da Pandemia COVID-19 a nivel mundial

Com o numero de
infectados a aumentar
de forma descontrolada,

Oriente a serem os paises comecam  a
A China comunica a blocos econémicos com decretar o lockdown das
existéncia de 27 maior ndmero de respectivas economias.
casos de COVID-19. infectados.
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A 17 de Abril de 2020 ja

! existiam mais de 2

\ Milhdes de pessoas
V infectadas e mais de
! 150.000 mortes em todo

o mundo.
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FMI prevé recessao mundial de 3% em 2020

A economia mundial atravessa em 2020 uma crise
dantesca, motivada pela pandemia do novo
coronavirus a afectar a maioria das economias de forma
severa.

Segundo as previsdes do FMI apresentadas no World
Economic Outlook de Abril de 2020, pela primeira vez
em quase um século, economias avancadas e
emergentes entrardo, simultaneamente, em recesséao.

Por outro lado, prevé-se que as economias em ‘#

desenvolvimento, sobretudo as africanas e do Médio
Oriente, venham a registar as maiores taxas de
crescimento em 2020.
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Para 2021 espera-se uma recuperagdo econdmica de 3 = i ComienlogiaBing
. . . ated Stitching, Navinfo, Wikipedia
5,8% deixando, contudo, as economias mais pobres
face a niveis pré-crise. Variagdo do PIB NS

-15,00% 3,50%

Fonte: FMI
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Pressupostos assumidos no exercicio de previsao dos impactos do COVID-19

pelo FMI

INTERNATIONAL MONETARY FUND

WORLD
ECONOMIC
OUTLOOK

CHAPTER 1
THE GREAT LOCKDOWN
(Full Report to Follow in May 2020)

2020
APR

Interrupgao da actividade econdmica na maioria dos paises no 2.° trimestre do ano, com uma recuperacao
gradual a partir de entao;

Assume-se que as medidas ja delineadas pelas varias instituicdes governamentais para conter perdas
maiores serdo eficazes;

Alivio das medidas de contencdo implementadas pelos vérios paises a partir do 3.° trimestre de 2020;

Manutencdo de condicdes financeiras restritivas para economias avancadas e mercados emergentes ao
longo do 1.° semestre de 2020 e alivio gradual ao longo do 2.° semestre;

Precos médios do barril de petréleo de 35,60 USD em 2020 e de 37,90 USD em 2021;
Diminuicao dos precos dos metais de 15% em 2020 e 5,6% em 2021;

Diminuicdo dos precos dos bens alimentares de 1,8% em 2020 e aumento de 0,4% em 2021.
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Queda de 3% do PIB Mundial e de 11% nas Trocas Comerciais

s Al E s e e | R e T As previsdes do FMI apontam, num cenério base, para uma recessdo mundial na escala dos -3% em
2020, como resultado da queda abrupta do comércio mundial, da contraccdo das maiores economias
m mundiais, do aumento do desemprego, entre outros.
,070
O,
B Estes resultados sdo bastante piores face a crise do financeira global de 2009, na sequéncia da qual a
39 economia mundial havia encolhido 0,6%.
2019 2020 2021 Na verdade, esta foi a revisdo do PIB mundial mais surpreendente de sempre, na qual as previsdes de

crescimento foram reduzidas em mais de 6 p.p. em apenas 3 meses (face ao WEO de Janeiro de 2020).

Comércio Mundial (Var. Hom.) De igual modo, esté previsto um travdo a fundo no comércio internacional mundial, com o seu volume a
diminuir 11% em 2020. Denote-se que esta variacdo contempla apenas o volume de transaccoes. Se

adicionassemos o efeito preco, esta queda poderia ser muito mais expressiva, tendo em conta a
8,40%

0.90% desvalorizacdo abrupta que as commodities estao a sofrer, principalmente o petréleo.
e Entretanto, o FMI admite ainda que os efeitos provocados pela pandemia possam nao ficar por aqui e
— pressionar ainda mais a economia mundial, num clima de grande incerteza e imprevisibilidade.

2019 2020 2021

Fonte: FMI
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Economias mais afectadas em 2020

Crescimento previsto para 2020 Segundo as previsées do FMI, as 12 economias que sofrerdo maiores contracgdes
em 2020 serao, a seguir a Venezuela e ao Libano, economias do bloco europeu.
Venezuela -15,0%
Libano 112,0% Estas economias sdo, tendencialmente, economias com elevados niveis de
Grécia — endividamento, o que dificulta a implementacdo de politicas econdémicas de
- 1 ° o o o .
amortecimento das fortes quebras na actividade provocadas por esta pandemia.
Italia -9.1%
HedeinE -8,6% A Europa foi a segunda regido a ser afectada pela pandemia do COVID-19, apds a
Lituania -8,1% descoberta deste virus em Wuhan, em Dezembro de 2019, devido a sua grande
Eslovénia 8 0% exposicdo por via do turismo de cidadaos asiaticos nos primeiros meses do ano.
-8,0%
Espanha -8,0% . - . . ~
O FMI prevé que a Unido Europeia, no seu todo, venha a registar uma contracgao
Portugal -8,0% de 7,1% em 2020, devido a uma forte quebra em todos os sectores de actividade.
Esténia -7,5%
Holanda -7,5%
Franca -7,2%

Fonte: FMI
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Economias menos afectadas em 2020

Do lado das economias menos afectadas em 2020 surge, em grande
representacdo, o bloco africano, com o Uganda a liderar as previsdes de
crescimento com 3,5%.

Ironicamente, o FMI prevé que a China, pais onde teve origem a pandemia do
COVID-19, venha a crescer 1,2% em 2020, conseguindo assim recuperar o ritmo
de crescimento depois de 2 meses com medidas extremas de confinamento.

Entretanto, os dados sugerem que as economias em desenvolvimento serao as

menos afectadas por esta crise sanitaria, com vérios factores a seu favor, como a
reduzida dependéncia do turismo (principal veiculo de contédgio) e pela rapidez

na implementacdo de medidas de contencao.

Segundo as previsdes do FMI, dos 193 paises analisados, apenas 20% deveréo
conseguir obter um crescimento positivo do PIB em 2020, com as economias
africanas na lideranca.

Uganda
Etidpia
Senegal
Costa do Marfim
Vietname
Tanzénia
Egipto

india
Uzbequistdo
Ghana
China

Quénia

Fonte: FMI

Crescimento previsto para 2020
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As economias avancadas deverdo ser as mais afectadas

PrevisaoldelCrescimentolEconomico As economias mais afectadas, segundo o FMI, serao principalmente as economias dos Estados Unidos
da América e as economias que constituem a Zona Euro. Até ao dia 17 de Abril, foram registados cerca
de 720.000 casos de COVID-19 na Zona Euro e mais de 600.000 nos EUA. Juntas, estas duas economias

1,7% 4.5% englobam mais de 63% do total de casos registados a nivel mundial.
1% Em alguns paises europeus, o surto foi tdo ou mais grave quanto na provincia de Hubei, na China.
Embora sejam essenciais para conter o virus, os bloqueios e restricdes a mobilidade tém tido um
2019 2020 2021 impacto consideravel na actividade econémica.

Com as maiores quebras previstas ao nivel do crescimento destacam-se as economias da Grécia (-10%),
Trocas Comerciais (Var. Hom.) ltalia (-9,1%), Espanha e Portugal (ambos com -8%), Franca (-7,2%), Alemanha (-7,0%), Reino Unido (-
6,5%), EUA (-5,9%) e Japao (-5,2%).
7,4% 7,5%
1,2% 1,5%

Em 2021, espera-se que este grupo de economias consiga recuperar para um crescimento integrado
de 4,5%, devido a sua maior capacidade de acesso a liquidez internacional e custos de empréstimo

128% -11.5% comparativamente mais baixos para atender a grande necessidade de financiamento de politicas de
2019 2020 2021 apoio que se faz sentir.
Exportacdes Importagdes

Fonte: FMI
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As economias dos mercados emergentes e dos paises em desenvolvimento
deverao ter uma quebra de 1% em 2020 e voltar a crescer em 2021

Previsao de Crescimento Econémico

6,6%

3,7%
-1%

2019 2020 2021

Trocas Comerciais (Var. Hom.)

11,0% 9.1%
0,8%

-0,8%
9.6% -82%

2019 2020 2021
Exportagcdes Importagdes

Fonte: FMI

No geral, o grupo dos mercados emergentes e economias em desenvolvimento deverd contrair -1,0%
em 2020. Excluindo a China, a taxa de crescimento para o grupo devera ser de -2,2%.

Apesar de alguns dos paises que compdem este grupo ainda nao terem sido atingidos em grande
escala por esta pandemia, antecipa-se que a queda do comércio internacional (do qual sao
extremamente dependentes) possa vir a provocar sérios danos nestas economias.

Para além disso, este bloco econémico podera vir a ser ainda mais atingido caso tenham de vir a aplicar
medidas mais rigorosas de contencdo devido a uma disseminagdo mais ampla do virus entre esses
paises.

Prevé-se que a Asia emergente seja a Unica regido com uma taxa de crescimento positiva em 2020
(1,0%). Este crescimento positivo assenta na previsdo de crescimento de varias economias da regiao,
embora que a taxas modestas, como a India (1,9%) e a China (1,2%).
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O crescimento ironico da economia Chinesa

Previsao de Crescimento Econémico

9.2%

6,1%
1.2%

2019 2020 2021

N.° Casos COVID-19
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NZ° Infectados ===N.°Mortes

Fonte: FMI e ECDC

O primeiro surto de COVID-19 surgiu em Wuhan, na China, em meados de Dezembro de 2019. Algum
tempo depois, a China daria a saber ao Mundo que poderiamos estar perante uma grave crise de saude

publica.

Alguns meses depois, apds controlado o surto epidemiolégico em solo chinés, o Pais reergueu-se e
voltou a “normalidade”, com a actividade econdémica a recuperar das fortes perdas registadas nos
primeiros meses do ano.

Indicadores como a producgdo industrial, vendas e investimento em activos fixos sugerem que a
contraccdo da actividade econdmica no primeiro trimestre de 2020 podera ter sido de cerca de 8% face
ao mesmo periodo do ano anterior. Tendo em conta a forte recuperacédo prevista para os préximos
meses e as medidas de apoio fiscal aprovadas pelo Governo, a economia devera crescer 1,2% em 2020.

A China é o maior fornecedor mundial de equipamento médico e de higiene pessoal e tem ajudado
diversos paises a repor stock que ndo consegue produzir internamente (ou com custos muito elevados,
em termos comparativos).



O Impacto do COVID-19 na Economia Mundial

KB

KITAMBO BUSINESS CONSULTING

A crise do COVID-19 devera levar a um aumento do desemprego em 2020

Segundo as previsdes elaboradas pelo FMI, a taxa de desemprego nas economias
avancadas ird, em 2020, quebrar a tendéncia decrescente que apresentava desde 2014.

Segundo os dados disponibilizados para estes blocos econémicos, em 2020 o nimero de
cidaddos desempregados ird aumentar 2% nos paises da Zona Euro e 4% nos paises que
compdem o G7 (Alemanha, Canad3, Estados Unidos, Franca, Itdlia, Japao e Reino Unido).

O aumento da taxa de desemprego dar-se-a naturalmente devido a dificuldade que muitas
empresas terdo em manter a sua actividade (ou o nimero de trabalhadores) num momento
em que a actividade econdmica se encontra resumida a bens e servigos estritamente
essenciais.

E expectdvel que esta taxa de desemprego venha a diminuir em 2021 com a retoma
econémica de alguns sectores, no entanto esta retoma devera realizar-se de forma lenta e
controlada, pelo que, ainda assim, ndo devera ser possivel atingir os niveis de desemprego
registados no pré-crise.

Taxa de Desemprego

15%

10% .

S T——— H

0%

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Economias Avancadas
ZonaEuro
Maiores Economias Avancadas (G7)
== O utras Economias Avancadas (Excluindo G7 e Zona Euro)

Fonte: FMI
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Trés cenérios alternativos do FMI para a evolucao da Economia Mundial

Pressupostos do Cenario 1

o Medidas para conter a propagacéo do virus em 2020 terdo uma duragao superior a 50%
face ao cenario base;

o Nas economias avancadas, a politica monetéria deverd conter a subida de juros da
divida soberana;

o Implementagdo de medidas ndo convencionais adicionais de politica monetéria para
aumento de liquidez;

o Aumento em 25 p.b. dos prémios de risco da divida soberana dos mercados
emergentes;

o Aumento dos prémios de risco da divida das empresas nas economias avancadas em
50 p.b. e nos mercados emergentes em 75 p.b,;

o Implementagao de politicas orcamentais expansionistas nos varios paises;

o Aumento temporario do desemprego generalizado.

Previsao de Crescimento Mundial

29% 2,9%

[

Fonte: FMI

2019

-3,0%
-6,0%
2020
m Cenidrio Base Cenério 1

5,8%
° 48%

2021
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Trés cenérios alternativos do FMI para a evolucao da Economia Mundial

Pressupostos do Cenario 2 Previsao de Crescimento Mundial
; ; 5,8%

o Ocorréncia de um 2.° surto de Covid-19 no Inverno de 2020/2021 que assumird pelo

menos 2/3 da magnitude e gravidade do inicial; 29%  2,9%

- : . ' 0,8%

o Aumento em 50 p.b. dos prémios de risco da divida soberana dos mercados I

emergentes; i
o Aumento dos prémios de risco da divida das empresas nas economias avancadas em T

100 p.b. e nos mercados emergentes em 150 p.b.; : :

2019 2020 AVA

o Sequelas econdmicas podem ser o dobro das previstas no primeiro cenério e irdo
prolongar-se por 2022. m Cenério Base w Cendrio 2

Fonte: FMI
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Trés cenérios alternativos do FMI para a evolucao da Economia Mundial

Pressupostos do Cenério 3 Previsao de Crescimento Mundial

o = . s o o)
o Combinacdo dos dois cenarios anteriores; 58%

29%  2,9%
o Impacto do prolongamento da pandemia e novo surto no final de 2020 ird criar

dificuldades idénticas em economias e avancadas e emergentes, anulando o pouco ﬂ
espaco de manobra da politica fiscal destas Ultimas para agir contraciclicamente; :
-1,4%
o Resposta ndo linear por parte dos mercados financeiros; =505
-6,0%

i - - o

Em 2021, s,equelas econémicas resultantes do segundo surto irdo aumentar em 50% 2019 2020 2021

face ao cenério anterior.

m Cenério Base Cendério 3

Fonte: FMI
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